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Bolagets skuld

Internt 1an uppgick vid slutet av manaden till 7 110 mnkr. Totalt ar det en 6kning med 69 mnkr
sedan forra manaden, 80,8% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 0,74%.

Stadens borgensatagande var 2 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2020-07-31 2020-06-30 Limit Utnyttjat
Internt 1an 7110 7041 8 800 80,8%
Borgensatagande 2 2
Totalt 7112 7043

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 17 juni 2019

i kommunfullmaktige och tradde i kraft den 1 juli 2019.

Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen uppdaterades den 1 juli 2020

i enlighet med beslut av kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2020-07-31 2020-06-30 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 62 982 62 982 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 62 112 62 444
Duration (ar) 2,14 2,21 inom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 ar 34,0% 32,2% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 10,8% 8,6% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 11 354 11021 min 6 500

* Finansiell manadsrapport for juli 2020 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 augusti 2020. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfolj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Avseende durationsmatt beraknas rantebindningstid for
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittrénta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framat

i tiden samt historik sedan 2016. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som &r inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos fér kommunkoncernens snittrénta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmaéssig avgift och ranta dndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag har darmed anpassats till respektive bolag pa Iépande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utlaningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,29
procent med en viktad medianmarginal pa 0,22 procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om rénteprognosen intraffar kommer bolagets rantekostnad med nuvarande skuld att bli 44,8 mnkr, berdknat inkl
marginal och omkostnadsersittning, for den kommande 12-méanadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 115,9 mnkr. Rantekénsligheten ar darmed

71,1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Utlaningsranta
aug-20 0,72
sep-20 0,72
okt-20 0,72
nov-20 0,60
dec-20 0,60
jan-21 0,60
feb-21 0,60
mar-21 0,60
apr-21 0,60
maj-21 0,60
jun-21 0,60
jul-21 0,60
aug-21 0,59
sep-21 0,59
okt-21 0,59
nov-21 0,59
dec-21 0,59
jan-22 0,58
feb-22 0,59
mar-22 0,59
apr-22 0,59
maj-22 0,60
jun-22 0,60
jul-22 0,61
aug-22 0,58
sep-22 0,58
okt-22 0,58
nov-22 0,58
dec-22 0,58
jan-23 0,58
feb-23 0,58
mar-23 0,57
apr-23 0,57
maj-23 0,56
jun-23 0,57

jul-23 0,57
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Marknadskommentarer per 2020-07-31

Sammanfattning

Antalet fall av Covid-19 har fortsatt att 6ka
globalt.

USAs BNP for andra kvartalet hade ett
historiskt fall om 32,9 procent pa arsbasis.
Republikanerna har lagt fram ytterligare ett
stimulanspaket i storleksordningen 1 000
miljarder dollar.

Den amerikanska centralbanken meddelade
att de behaller rantan of6érandrad i spannet
0,00-0,25 procent.

Den kinesiska ekonomin véxte med 3,2
procent under andra kvartalet, vilket var en
Klart hogre tillvéxttakt an véantat och landet
oppnar ater for inhemsk turism.

Preliminar BNP-data for Tyskland
indikerar ett fall om 11,7 procent under
andra kvartalet jamfort med samma period
2019.

Europeiskt inkdpsindex 6kade fran 31,9 i
maj till 47,5 i juni.

EU har kommit 6verens om en 7-arsbudget
omfattande 1 biljon euro samt ett
raddningspaket motsvarande 750 miljarder
euro.

Internationellt

ntalet fall av Covid-19 har fortsatt
att 6ka runt om i varlden och varst
drabbade verkar (for ndrvarande)

USA och Brasilien vara, men &ven Indien
har natt dver en miljon bekraftade fall.
Trots detta har Indien endast 35 000

Bilaga |

rapporterade dodsfall, jamfort med USAs
dryga 150 000. Det laga antalet dodsfall
kan vara en konsekvens av att endast 5
procent av befolkningen ar 6ver 65 ar, men
sannolikt finns &ven en underrapportering
av antalet dodsfall da manga dodsfall som
sker pa landsbygden aldrig rapporteras in.
Vanligtvis uppskattas 20 procent av alla
dodsfall i Indien aldrig bli rapporterade.

| USA har utbrottet flyttat fran dstkusten
till de s6dra delarna av landet och fortsatter
att sla hart mot ekonomin. Andra kvartalets
BNP-siffra visade pa ett historiskt fall pa
32,9 procent pa arshasis. Under
finanskrisen 2008 var den storsta
nedgangen 8,4 procent. Fallet ar en
konsekvens av den nédrmast totala
nedstangning av ekonomin som vidtogs
under forsta halvan av kvartalet.

Efter att redan ha beslutat om
stimulanspaket omfattande 2 800 miljarder
dollar (ca 13 procent av BNP) lagger nu
republikanerna fram ytterligare ett forslag
om ett stimulanspaket i storleksordningen
1 000 miljarder dollar (ca 4,5 % av BNP).
Detta paket inkluderar direktbidrag till
hushallen (1 200 USD per person) men
innebdr samtidigt att stodet till arbetsltsa
reduceras fran 600 USD till 200 USD i
veckan. Demokraternas motforslag
innehaller satsningar motsvarande ca 3 000
miljarder dollar och det kommer sannolikt
att bli harda strider kring fragan om
arbetsloshetsstdd nér kongressen ska rosta
om forslaget.

Den amerikanska centralbanken meddelade
I samband med sitt mote i slutet av juli att
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man behaller rantan oforandrad i spannet
0,00-0,25 procent och upprepade att de &r
beredda att gora det som kravs for att stétta
den amerikanska ekonomin.

Den kinesiska ekonomin véxte med 3,2
procent under andra kvartalet, vilket var en
Klart hogre tillvéxttakt an véantat och landet
oppnar ater upp for inhemsk turism.
Samtidigt har varldsmarknaderna oroats
Over forsamrade relationer mellan Kina
och USA efter att USA valt att stdnga ned
det kinesiska konsulatet i Houston, Texas
efter anklagelser om spionage. Kina har
havdat att de bilaterala relationerna med
USA nu ar pa sin samsta niva sedan de
uppréttades 1979.

Europa

u borjar konsekvenserna av

pandemin att synas i den

europeiska statistiken. Preliminar
BNP-data for Tyskland visar pa ett fall om
11,7 procent under andra kvartalet jamfort
med samma period 2019, vilket var ett
nagot storre fall &n vantat.

Europeiskt inképschefsindex ckade fran
31,9 i maj till 47,5 i juni. Detta var den
storsta 6kningen fran en manad till en
annan som registrerats. Trots den kraftiga
Okningen &r inkdpschefsindex under 50
och visar pé fortsatt kontraktion. Okningen
ger dock hopp om att europeisk BNP kan
komma att stiga under det tredje kvartalet.

EU har kommit Gverens om en 7-arsbudget
omfattande 1 biljon euro samt ett
raddningspaket motsvarande 750 miljarder
euro (nastan 5 procent av arlig BNP) vars
syfte ar hjalpa medlemslanderna att hantera

effekterna av den pagaende pandemin.
Raddningspaketet som till ca 50 procent
kommer att fordelas i form av bidrag och
till ca 50 procent i form av lan, tog 4 dagar
att forhandla fram och maste godkéannas av
respektive medlemslands parlament, en
process som vantas paga till arsskiftet.
Sverige, som tillsammans med Danmark,
Osterrike och Nederlanderna har benamnts
”den sparsamma fyran” kdmpade for att
andelen bidrag skulle hallas nere, medan
bl.a. Frankrike och Tyskland var beredda
att acceptera en storre bidragsdel. Pengarna
kommer att lanas upp av EU-
kommissionen och ar ett forsta exempel pa
gemensamma lan for medlemslanderna.

Sverige

ppgorelsen om det europeiska

raddningspaketet innebér att den

svenska EU-avgiften kommer att
Oka med ca 6 miljarder kronor till ca 45
miljarder om aret brutto, men vantas
fortsatt utgora ca 0,8 procent av
bruttonationalinkomsten.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
steg med 8,1 enheter fran 75,3 i juni till
83,4 juli men é&r fortsatt pa en mycket lag
niva. En barometerindikator under 100
signalerar lagkonjunktur. Uppgangen kan
forklaras av forbéattrade forvantningar om
framtida produktion.

Arbetslosheten uppgick till 9,3 procent i
juni och inflationen méatt som KPIF
uppgick till 0,7 procent.

Den svenska bdrsen har minskat med 1,1
procent inklusive utdelningar sedan
arsskiftet. 1 slutet av juni kostade en euro
10,3 kr och en US-dollar 8,8 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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Vansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar
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