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Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).

Bolagets skuld

Internt 1&n uppgick vid slutet av manaden till 8 705 mnkr. Totalt &r det en 6kning med 83 mnkr
sedan forra manaden, 95,7% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 1,58%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2023-01-31 2022-12-31 Limit Utnyttjat
Internt lan 8 705 8622 9100,0 95,7%
Borgensétagande 3 2
Totalt 8 708 8624

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélld den 25 april 2022

galler frdn den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen

faststélld den 18 maj 2022 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och galler

till och med den 31 januari 2023.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2023-01-31 2022-12-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 66 689 66850  max 80 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 65 667 65 829
Duration (ar) 1,75 1,82  inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 41,6% 41,8% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 15,2% 154%  max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 13318 9 655 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for januari 2023 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 8 mars 2023. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat

Prognos for kommunkoncernens snittrénta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framéat

i tiden samt historik sedan 2006. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pd marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittréanta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmassig avgift och ranta géller sedan den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag &r darmed anpassade till respektive bolag pa l6pande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utldningsmarginal varierar mellan 0,14 till 0,22
procent. Nivéer uppdaterades den 1 januari 2023 och galler till den 30 juni 2023.

Risken vid annat ranteutfall

Om rénteprognosen intréffar kommer bolagets rantekostnad med nuvarande skuld att bli 189,3 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséattning, for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 276,3 mnkr. Réantekansligheten ar darmed

87,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Utlaningsranta
feb-23 1,67
mar-23 1,78
apr-23 1,73
maj-23 2,29
jun-23 2,30
jul-23 2,31
aug-23 2,31
sep-23 2,31
okt-23 2,32
nov-23 2,35
dec-23 2,36
jan-24 2,36
feb-24 2,31
mar-24 2,31
apr-24 2,36
maj-24 2,35
jun-24 2,36
jul-24 2,45
aug-24 2,52
sep-24 2,53
okt-24 2,52
nov-24 2,50
dec-24 2,50
jan-25 2,52
feb-25 2,47
mar-25 2,47
apr-25 2,52
maj-25 2,53
jun-25 2,55
jul-25 2,62
aug-25 2,70
sep-25 2,72
okt-25 2,72
nov-25 2,72
dec-25 2,72

jan-26 2,73
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Marknadskommentarer per 2023-01-31

Sammanfattning

et har kommit tecken pa att
D rantepolitiken fran den

amerikanska centralbanken (FED)
har borjat bita pa inflationen.

FED hojde ater rantan, men hojningstakten
har skruvats ned.

Fortsatt fokus pa utvecklingen pa den
amerikanska arbetsmarknaden dar
signalerna spretar.

ECB hojde ater styrrantan vid sitt méte
februari. Marknaderna tolkade dock
budskapet fran centralbanken positivt med
fallande rantor och stigande borser som
foljd.

Svag svensk makrostatistik under manaden
med fallande BNP for fjarde kvartalet 2022
samt svag notering for
barometerindikatorn.

Den svenska inflationen var hégre an
vantat i december.

Internationellt

et finns nu en del som tyder pa att
D den amerikanska ekonomin

kommer att undvika en storre
nedgang med kraftigt 6kad arbetsléshet
som f6ljd och istéllet mjuklanda. Detta
efter att den senaste tidens fallande
inflationssiffror, vilket ar en indikation om
att den amerikanska centralbankens (FED)
réantepolitik borjat bita. Den amerikanska

Bilaga |

inflationstakten foll fran 7,1 procent i
november till 6,5 procent i december vilket
var i linje med férvéntningarna och nér
FED presenterade sitt rdntebeslut i borjan
av februari var det med en reducerad
héjningstakt. FED har vid fyra av sina sex
senaste moéten hojt rdntan med 0,75
procentenheter, men vid motet i februari
hojde FED rantan med 0,25 procentenheter
till spannet 4,5 — 4,75 procent. Ordférande
Jerome Powell var tydlig med att FED
fortsatt ar fast beslutna om att fa ned
inflationstakten fran den senaste tidens
hoga nivaer till malet pa tva procent och
rantebanan tyder pa tva ytterligare
héjningar framover. Samtidigt menade
Powell att det kan komma en vandning i
centralbankens politik tidigare &n véantat
om utvecklingen fortsatter att ga at ratt
hall. Budskapet togs emot med gladje pa
de amerikanska borserna som steg kraftigt
I kolvattnet av FED-motet.

FED har fortsatt fokus pa den amerikanska
arbetsmarknaden som har tappat en del fart
under de senaste manaderna.
Lonebdkningstakten har fallit och &r nu
tillbaka i niva med hur det sag ut fore
pandemin. Samtidigt &r antalet nyskapade
jobb fortsatt hogt. | januari slog antalet
nyskapade jobb alla férvéntningar och
uppgick till 517 000, vilket ar betydligt fler
an de 100 000 som den amerikanska
centralbanken ser som i linje med en
balanserad arbetsmarknad. Det kan vara ett
tecken pa att det ar for tidigt att skriva av
behovet av fortsatta rantehdjningar fran
FED. Dessutom foll den amerikanska
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arbetslosheten till sin lagsta niva pa 54 ar
(3,4 procent) i januari.

Europa

nligt den senaste

inflationsrapporten foll inflationen i

euro-zonen fran 9,2 procent i
december till 8,5 procent i januari.
Nedgangen var i linje med ECBs prognos
och centralbanken héjde styrrdntan med
0,50 procentenheter vid sitt mote i borjan
av februari. Ordférande Lagarde
indikerade dessutom ytterligare 0,50
procentenheters héjning vid det kommande
motet i mars. Den europeiska styrrantan
(deposit-rantan) uppgar nu till 2,5 procent,
men Lagarde menade att de
inflationsrelaterade riskerna nu ser ut att
vara mer balanserade. Tonen pa
presskonferensen uppfattades som nagot
mindre hokaktig an tidigare av
marknadernas aktorer, vilket fick stort
genomslag pa de europeiska marknaderna
med kraftigt stigande borser och fallande
réantor som foljd.

Sverige

e svenska hushallen blir allt
D rikare. Nyligen publicerad data
fran statistiska centralbyran visar
att den ekonomiska standarden for svenska
hushall 6kade med 2,9 procent under 2021
(matt som median-vérde) rensat for
inflation. Aven inkomstskillnaderna okade

och &r nu de hogsta sedan 1975.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
som mater stdamningslaget i den svenska
ekonomin foll med 2,7 enheter i januari till
82,3. Ett varde under 100 indikerar att
ekonomin véxer langsammare an normalt.
I och med fall i indikatorerna for
tillverkningsindustri och bygg &
anlaggning sa befinner sig nu samtliga

sektorers indikatorer under sitt historiska
genomsnitt.

InkOpschefsindex steg i januari och
noterades till 46,8, upp fran 45,9 i
december, drivet bl.a. av fallande ra- och
insatsvarupriser. Det var forsta gangen pa
elva manader som indexet steg, men nivan
ar fortsatt en bit under den niva som
indikerar tillvéxt (>50).

Svenska lang-rantor reagerade kraftigt pa
centralbanksbeskeden fran FED och ECB.
Den statliga 10-arsrantan foll med ca 0,20
procentenheter pa beskeden och har fallit
med nastan 0,45 procentenheter sedan
arsskiftet. Den 10-ariga swap-rantan
reagerade dven den med ett fall pa ca 0,20
procentenheter pa beskeden och har fallit
drygt 0,50 procentenheter sedan arsskiftet.

Enligt BNP-indikatorn som publicerades i
slutet av januari sa foll svensk BNP med
0,6 procent under det fjarde kvartalet 2022
och indikerar en tillvéaxt om ca 2,4 procent
for helaret 2022.

Inflationstakten, méatt som KPIF steg med
10,2 procent i december, vilket var hdgre
an vantat. Inflationen drevs framst av
kraftigt stigande energipriser, men éven
den sa kallade karninflationen steg mer &n
vantat drivet framst av stigande matpriser.

Det breda svenska borsindexet (OMXSPI)
har stigit med 8 procent under januari, som
varit en gladjens manad ur borssynpunkt.

Den svenska kronan éar relativt oférandrad
mot US-dollarn sedan arsskiftet. En US-
dollar kostade 10,5 kronor i slutet av
januari.. Kronan har dock forsvagats mot
euron med 1,9 procent sedan arsskiftet och
en euro kostade 11,4 kronor i slutet av
januari.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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