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Aktieagartillskott fran Stockholm Vatten AB till intressebolaget
Sydvastra stockholmsregionens va-verks aktiebolag (SYVAB)

FORSLAG TILL BESLUT

Styrelsen foreslas besluta
att godkanna ett aktieagartillskott till SYVAB (org nr 556050-5728) om 13,3 mnkr
att bemyndiga verkstallande direktor att teckna avtal om aktiedgartillskott

att hemstalla till Stockholm Vatten och Avfall AB att fér egen del godkanna forslaget och
hemstalla till Stockholm Stadshus AB for beslut samt hemstalla drendet till
Kommunfullmaktige for beslut

Marten Frumerie
Verkstallande direktor

Karolina Roos
Avdelningschef
Finans

ARENDET

Stockholm Vatten och Avfall (SVOA), genom Stockholm Vatten AB, ager 33 procent i SYVAB
(40 av 120 aktier). Ovriga dgare ar kommunerna Botkyrka, Nykvarn, Salem och Sddertélje.
Det avloppsvatten som SVOA idag avleder till Himmerfjardsverket bestar av avloppsvatten
fran Stockholms stad och Huddinge kommun.

SYVAB har ett 1&gt eget kapital och behov finns att 0ka det egna kapitalet for att kunna
hantera fluktrationer i resultat 6ver tid. SYVAB ar ett icke vinstdrivande bolag sa mojlighet
saknas att stérka egna kapitalet via vinst.

Forslaget innebar att aktiedgarna ingar ett avtal om aktiedgartillskott for att tillfora SYVAB ett
ovillkorat aktiedgartillskott om totalt 40 mnkr, dar Stockholm Vatten ABs andel ar 13,3 mnkr.

SLUT

Bilaga: SYVABs Hemstallan om att inga avtal om aktieagartillskott inkl. bilaga

Stockholm Vatten och Avfall AB | Org.nr 556969-3111
106 36 Stockholm | Besdksadress: Bryggerivigen 10, Bromma | 08-522 120 00
www.svoa.se | kund@svoa.se

En del av Stockholms stad
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Botkyrka kommunstyrelse
Nykvarns kommunstyrelse
Salems kommunstyrelse
Stockholm Vatten AB
Telge 1 Sodertilje AB

Hemstallan om att inga avtal om aktieagartillskott

Bakgrund
Syvab har en soliditet som uppgar till 0,01 %. Det gor bolaget skort for kraftiga och plotsliga
kostnadsckningar samt medfor svarighet med att kunna halla avgiften pa en jimn nivd mellan dren.

Det fria egna kapitalet i Syvab uppgir till 14 432 kronor och det bundna egna kapitalet uppgar till 140 tkr
(registrerat aktiekapital + reservfond). Nir det finns anledning for styrelsen i ett aktiebolag att misstidnka
att det egna kapitalet 4r mindre dn hilften av bolagets registrerade aktiekapital, maste en
kontrollbalansrikning upprittas. Om misstanken ar riktig, kommer kontrollbalansrikningen att visa att
bolagets egna kapital ar mindre dn hilften av det registrerade aktiekapitalet. Genom att tillféra bolaget ett
aktiedgartillskott 6kas det egna kapitalet och kan balansera ett simre drs resultat pa ett enklare sitt 4n att
uppritta kontrollbalansrikning eller att tilliggsfakturera en hogre avgift till dgarna.

Soliditet
Soliditet 4r ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av féretagets totala tillgangar som finansierats

med hjilp av eget kapital. Analys och tolkning av det finansiella nyckeltalet soliditet syftar till att bedéma
ett foretags betalningsformiéga pa ling sikt. Man brukar anvinda begreppet soliditet for att visa hur stor
andel av foretagets tillgangar som finansierats med eget kapital.

En huvudregel ir att ju storre andel eget kapital som finansierar foretaget, desto hogre och bittre ar
soliditeten. En soliditet pa 100 % innebir finansiering med enbart eget kapital och en soliditet pa 0 %
innebir att det inte finns ndgot eget kapital alls. En hog soliditet innebir lag finansiell risk medan en lig
soliditet kan innebdra hog risk for verksamheten. Man brukar definiera en hog soliditet som ”god soliditet”
och lag soliditet som “dalig soliditet”.

Resultatet bor jaimforas med branschstandard, da denna anger vilken relation mellan eget kapital och totalt

kapital som anses vara standard inom den bransch som féretaget verkar i.

Syvabs soliditet uppgar till 0,01 %, vilket innebir en dilig soliditet och med en hog risk for verksamheten.
Ett aktieagartillskott pad 40 Mkr skulle innebdra en 6kning av Syvabs soliditet till 2,4 %.

Postadress Site Org.nr. Telefon E-post Internet
Himmerfjirdsverket Stockholm 536050-5728 08 410 776 00 mnfo@syvab.se www.syvab.se

147 92 Grodinge
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I jimforelse med bolagets branschkollegor, ser det ut s hir for ar 2021:
Gryaab 9 %

Kippalaférbundet 7,8 %

Stockholm Vatten AB 2,8 %

Roslagsvatten 8,7 %

Syvab 0,01 %

Aktieagartillskott

Huvudprincipen ir att ett ovillkorat aktiedgartillskott inte dr en skattepliktig inkomst for mottagaren.
Utgivaren av tillskottet har inte nigon avdragsritt vid den l6pande beskattningen, men far i regel rikna
med beloppet som en del av anskaffningsutgiften for aktierna i det bolag som mottagit aktiedgartillskottet.

Ett villkorat aktiedgartillskott innebir vanligen att tillskottet ska dterbetalas om och nir bolagets fria egna
kapital medger det. Aktiedgarna har i regel avtalat om att pa bolagsstimman rosta for att
aktiedgartillskotten ska betalas tillbaka innan ndgon annan utdelning limnas. Om krav pa aterbetalning
riktar sig mot bolaget i stillet f6r mot deldgarna, ska 6verférda medel betraktas som en skuld hos bolaget.

En promemoria (se bilaga) finns framtagen av advokatfirma DLA Piper Sweden AB som rekommenderar
ett ovillkorat aktieagartillskott frin dgarna till bolaget. Anledning till rekommendationen att tillskottet ska
just vara ovillkorat beror pd det aktiedgaravtal som finns inganget. I dgaravtalet framgar att bolaget inte kan
ga med vinst och kan dirmed inte betala tillbaka ett villkorat aktiedgartillskott.

Storlek pa aktieagartillskottet
Ett aktieagartillskott pd 40 Mkr motsvarar 2 méinaders drift av verksamheten, vilket har bedémts som en

rimlig niva for att styrelsen ska hinna agera innan det egna kapitalet kan vara forbrukat. Styrelsen har
sammantriden i genomsnitt var tredje méinad darutover finns viss handliggningstid och beslutsging i
respektive dgares organisation. Detta for att bolaget ska sta starkare rustad nir oforutsedda hindelser
intriffar. For att det fria egna kapitalet ska kunna 6ka genom att bolaget genererar vinst i framtiden kravs

att agardirektivet andras.

Nuvarande aktieférdelning och framtida aktiedgartillskott:

Aktieférdelning Antal aktier | Férdelning aktiedgartillskott
Stockholm 40 18 333 333
Sodertélje 20 6 666 667
Botkyrka 20 6 666 667
Salem 20 6 666 667
Nykvarn 20 6 666 667
Totalt 120 40 000 000
Postadress Site Org.nr. Telefon E-post Internet

Himmerhardsverket

147 92 Grodinge
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Beslutsprocess
Respektive innehavare av aktier i bolaget beh6ver i sina respektive beslutsorgan fatta beslut om att inga
avtal om aktiedgartillskott. Nir beslut finns taget hos respektive aktieinnehavare kan ett eventuellt avtal om

aktiedgartillskott ingas.

Ovrigt

Ekonomichefsnitverket har varit delaktiga i den rekommenderade summan 40 Mkr for att kortsiktigt
kunna 6ka det egna kapitalet i bolaget. Det egna kapitalet behover utdkas for att minimera risken att
behéva uppritta kontrollbalansrikning. Tva moten i natverket har genomforts sd att forslag till beslut har
kunnat presenterats, samverkats och slutligen godkints men med forindringar i denna beslutshandling.

Nitverket vill framéver fa redovisat hur effektivt Syvab ir 1 jamforelse med andra VA-organisationer, ta
del av den oberoende utredning som foreslds och med tillhérande skall krav i forfrigningsunderlag vid
upphandling. Redovisning kommer att ske under framtida triffar inom nitverket for att slutligen foresla
ett lingsiktigt mal for det egna kapitalet samt forslag till ett nytt aktiedgaravtal med syfte att bolaget kan ga

med vinst.

Med bakgrund av det ekonomiska liget under 2023 kommer nitverket ocksé fa manadsvis rapportering av

ekonomiskt resultat med tillhérande aktualiserad arsprognos.

Hemstallan
Telge i Sodertilje AB, Stockholm Vatten AB, Botkyrka kommun, Salems kommun och Nykvarns

kommun beslutar att;

som deldgare i bolaget Sydvistra stockholmsregionens va-verksaktiebolag - SYVAB godkinna att ett avtal
om aktieagartillskott ingds, till det kommunala bolaget Syvab tillfora aktiedgartillskott om 40 miljoner

kronor ovillkorat genom att besluta om fordelning mellan deligarparterna utifrin antalet aktier.

Grodinge den 8 februari 2023

Ebba Ostlin Sara Sohr
Styrelseordforande VD

Postadress Site Org.nr. Telefon E-post Internet
[Himmerfjardsverket Stockholm 356050-5728 08 410 776 00 info(@'syvab.se www.syvab.se

147 92 Grodinge
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B PO Box 7315
MLA PIPER SE - 103 90

- Stockholm Sverige

T +468 701 78 00
dlapiper.se
Org.nr 9166296658

Promemoria

Till Joérgen Austler, VD Telge (i Sodertélje) AB
Mikael Selistedt, controller
Telge (i Sodertalje) AB

Fran Lars Wiking, Advokat
Advokatfirma DLA Piper Sweden AB

Datum 14 november 2022

Aktiedgartillskott - SYVAB

Bakgrund - allméant

Sydvastra stockholmsregionens va-verksaktiebolag (SYVAB) har ett aktiekapital om 120 000 kr
férdelat pa 120 aktier, vardera med ett kvotvdrde om 1000 kr, och &gs enligt féljande:

Botkyrka kommun 20 aktier
Nykvarn kommun 20
Salems kommun 20
Stockholm Vatten AB 40
Telge (i Sodertélje) AB 20
Totalt antal aktier 120

Aktiedgarna har reglerat 4gandet i ett aktiedgaravtal ("Aktiedgaravtalet") traffat i december 2018.

Aktiedgaravtalet innefattar bl a att &gandet ska &ndras i och med att Stockholm Vatten AB minskar sitt
nyttjande av Himmerfjardsverket genom att avlieda de s.k. Eolshéllsvolymerna vilket planeras att ske
senast 2027-12-31.

Punkt 4.2 i Aktieagaravtalet stadgar att verksamheten i SYVAB inte drivs i syfte att lamna vinst till
agarna och att dverskott respektive underskott som uppstar i bolagets verksamhet ska justeras via
parternas anslutningsavgifter pa sétt bolagets styrelse faststaller. | SYVABs bolagsordning anges
ocksa att bolaget inte ska ha till syfte att bereda vinst at aktiedgarna samt att bolaget i tillampliga delar
ska félja de kommunalréttsliga principerna i 2 kapitlet kommunallagen.

Punkt 4.3.2 i Aktieagaravtalet stadgar att parterna fram till 2025-12-31, eller den senare dag da
Stockholm Vatten AB minskar sitt nyttjande, i proportion till sitt nyttjande svarar for SYVABs
finansiering av nuvarande anlaggning och 6vriga for driften nédvandiga investeringar genom borgen
for SYVABs lan. Det anges sérskilt att Stockholm Vatten AB ska ldmna borgen inkl de s.k.
Eolshéllsvolymerna till dess avledningen é&r slutligen verkstalld.
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Punkt 4.3.4 i Aktieagaravtalet anger att beslut om borgen eller kapitaltillskott normalt forutsatter
godkannande fran kommunfullméktige i respektive kommun. Erhaller inte part detta(dvs
godkdnnande) kan punkt 18.3 komma att tillampas. Punkt 18.3 anger att part som inte tillskjuter
kapital kan alaggas en skyldighet att dverlata sina aktier i SYVAB. En overlatelse som i sa fall sker till
substansvarde samt harutdver att frantradande aktiedgare kvarblir med ett ansvar fér SYVABs
framtida miljoskuld.

Sammanfattningsvis innehaller Avtalet regler om hur finansiering av SYVAB ska ske. Daremot finns
inga uttryckliga regler om hur ett behov av att starka det egna kapitalet ska ske i det att
borgensatagande av Ian taget av SYVAB inte starker det egna kapitalet i SYVAB.

SYVABs eget kapital kan starkas genom att &garna Iamnar kapitaltillskott (villkorade eller ovillkorade).
Ett alternativ ar att géra en nyemission. :

Ett tillskotts storlek brukar sta i relation till aktieinnehav. Det finns dock inget som hindrar att
aktiedgarna, oavsett storleken pa deras innehav, avtalar om en annan férdelning, t ex att alla ska
lamna ett lika stort aktieagartillskott.

Ovillkorat aktiedqartillskott

Aktiedgarna kan lamna ett ovillkorat aktietillskott i férhallande till &gandet i SYVAB, dvs ett tillskott utan
forbehall, for att starka bolagets stéllning. Om tillskottet ska férdelas pa annat vis (t ex efter nyttjande)
kréver det en 6verenskommelse mellan aktiedgarna som da aven har att ta stallning till om det finns
utrymme att ldmna ett ovillkorat aktiedgartillskott som inte ar grundat pa agandet. | vart fall i teorin
innefattar ett ovillkorat tillskott som inte baseras pa dgande att medel flyttas fran en dgare (kommun)
till en annan (kommun). Vid en likvidation av SYVAB kommer ett skifte av aterstdende medel! baseras

pa agande.

Villkorat aktiedqgartillskott

Ett villkorat aktiedgartillskott ska for att starka det egna kapitalet vara aterbetalningsbart férst om det
finns vinstmedel som mojliggor en aterbetalning. Som anges ovan drivs inte SYVAB i vinstsyfte och
mellan parterna upprattat Aktiedgaravtal anger att dverskott respektive underskott som uppstar i
bolagets verksamhet ska justeras via parternas anslutningsavgifter pa sétt bolagets styrelse
faststéaller. Med andra ord kraver ett villkorat aktieagartillskott en sarskild dverenskommelse mellan
agarna, en overenskommelse som sannolikt har att understéllas respektive agares
kommunfullmaktige. En tillkommande fraga ar vilket utrymme det finns att lamna ett villkorat
aktieagartiliskott till ett bolag som inte drivs i vinstsyfte. Det sistndmnda torde innefatta att utrymme att
lamna ett villkorat aktiedgartillskott ar begransat &ven om det inte i sig ar forbjudet.

Om aktieagare gor tillskott som inte aterspeglas i &gandet &r det i sig mojligt att satta upp ett villkor for
preferens till den som tillskjuter, dvs att den tillskjutande aktiedgaren staller upp ett villkor att tillskottet
ska aterbetalas innan bolaget pa vanligt satt delar ut vinst till aktiedgarna. Ett sddant villkor ger den
tillskjutande aktieagaren preferens till vinstutdelning till dess att tillskottet ar tackt. Aven har maste
utrymme f6r en sadan l6sning 6vervadgas noga utifran att SYVAB inte drivs i vinstsyfte.

Nyemission

En nyemission till dverkurs skulle battra pA SYVABs eget kapital. En nyemission kan vara riktad, vilket
dock kraver en 6versyn av Aktiedgaravtalet eftersom maktbalansen skulle &ndras, eller att samtliga
aktieagare far teckna utifran befintligt &gande utan att ndgon forskjutning i maktbalansen sker.
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Sammanfattning

SYVAB drivs utan vinstsyfte och over- respektive underskott ska hanteras via taxan. Med det sagt har
aktiedgarna en skyldighet att skydda det egna kapitlet. Om bolagets egna kapital vid nagon tidpunkt
understiger halften av det registrerade aktiekapitalet ska styrelsen genast uppratta och lata bolagets
revisor granska en kontrollbalansrakning. Férsummar styrelsen sina skyldigheter i anslutning till
befarad kapitalbrist kan den adra sig med bolaget solidariskt ansvar fér de forpliktelser som
uppkommer for bolaget under den tid som underlatenheten bestar, se 25 kap 18 § aktiebolagslagen.
Om VD kanner till styrelsens underlatenhet kan dven VD &adra sig ett solidariskt ansvar. Ytterst kan
dven aktieagare fa ett solidariskt ansvar om de med vetskap om att bolaget ar skyldigt att ga i
likvidation pga kapitalbrist deltar i beslut om att fortsatta bolagets verksamhet. Inte minst av detta skal
ar det av vikt att SYVAB har god kontroll 6ver att det egna kapitalet ar intakt. Med ett aktiekapital pa
120 000 kronor finns ju dessutom inte nagon marginal i sig.

Utgangspunkten bor i forsta hand vara ett ovillkorat kapitaltillskott i forhallande till &gande. Pa sa séatt
forskjuts inte heller den maktbalans som skapats i Aktiedgaravtalet. Valjer aktiedgarna istéllet en
I6sning med villkorade aktieagartiliskott sa ar detta i sig mojligt &ven om det villkorade
aktiedgartillskottet i sig rimmar illa med att SYVAB inte ska lamna vinst. | praktiken sa innebér detta
sannolikt att en aterbetalning av tillskottet blir aktuellt f6rst om bolaget likvideras.

Viljer parterna att gora avsteg fran att av aktiedgarna lamnat tillskott sker i férhallande till &gande sa
finns sannolikt ett behov av att se éver Aktiedgaravtalet.

Tillskott fran aktiedgarna som avviker fran befintligt Zgande skulle kunna ifrdgaséttas utifran
kommunalrattsliga principer utifran utrymme for viss kommun att indirekt stédja annan kommun. Det
blir ju i sadant fall fraga om att en kommun lamnar bidrag till SYVAB som inte stér i proportion till
agandet, dvs tillskottet sker i sa motto till stéd fér annan kommun.

Ett alternativ &r en nyemission dar - fér att efterleva ingangna avtal - emissionen som utgangspunkt
ska ske i forhillande till nuvarande dgande sa att inte proportionerna &ndras, alternativt blir ju
agarfordelningen andrad vilket bl a far konsekvenser for olika majoritetsregler i Aktiedgaravtalet, se t
ex punkt 8.4.3 dar det kravs 75 % av rosterna fran aktieagarna for giltigt beslut.

Med vénlig hélsning

Lars Wiking
Partner
Advokatfirma DLA Piper Sweden KB

T +46 8 701 78 00
M +46 70 683 18 56
E lars.wiking@se.dlapiper.com
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