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Marknadskommentarer per 2023-03-31

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken
hgjde rintan i mars, men
signalerna om framtida hdjningar

har mjuknat ndgot i kdlvattnet av finansiell
oro 1 banksektorn och fallande langréantor.

OPEC-lénderna har tillsammans med bl.a.
Ryssland annonserat en dverraskande
reduktion av oljeproduktionen. Syftet sdgs
vara att stabilisera marknaden.

Den europeiska centralbanken (ECB)
vantas hoja rdntan vid sitt mote 1 bérjan av
maj, men patalar att banken noga foljer
utvecklingen pé de finansiella
marknaderna mot bakgrund av oron i
banksektorn.

Inflationen i1 euroomradet f6ll under mars,
fraimst som en konsekvens av fallande
energipriser.

Den svenska inflationen véntas ha mattats
ndgot under mars till f6ljd av ldgre
energipriser och finansmarknadens aktorer
véntar sig fortsatta rdntehdjningar fran
Riksbanken fram till sommaren. Stigande
rintor har lett till en kraftig inbromsning i
utlaning till hushallen som nu spenderar en
allt storre del av sin disponibla inkomst pé
sitt boende.
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Internationellt

en amerikanska centralbanken,
D Federal Reserve (FED), har hallit

kursen s& har langt och hojde
styrrintan till ett mélintervall om 4,75 — 5
procent vid sitt mote 1 mars. Samtidigt var
budskapet om kommande ridntehdjningar
nagot mjukare. FED utfor en balansakt
mellan att viga fortsétta hdja rantan for att
ddmpa inflationsutvecklingen utan att
utlosa en redan bubblande likviditets-
/kreditkris. Syftet med réntehdjningarna ar
att minska efterfragan pa
kreditfinansierade produkter och tjanster
och ddrmed ddmpa inflationen. Risken &r
dock att rintehdjningarna skapar en miljo
dér efterfragan faller allt f6r snabbt och
istéllet utloser en recession. Denna
balansging har pagétt en tid och
aktualiserades ytterligare under mars i
samband med att en storre finansiell aktor,
Silicon Valley Bank (SVB), hamnat i en
likviditetskris och tvingats i1 konkurs.
Fragetecknen kring banksystemets hilsa
har haft ett stort genomslag pa de
amerikanska rdntemarknaderna och
langrantan i form av 10-arig amerikansk
statslanerdnta har fallit med ca 0,6
procentenheter sedan borjan av mars.

I borjan av april annonserade OPEC,
tillsammans med Ryssland och 6vriga
lander inom det s kallade OPEC+, en
minskning av oljeproduktionen med 1,16
miljoner fat om dagen. OPEC-ldnderna
producerar tillsammans med Ryssland ca
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40 miljoner fat olja om dagen. Beslutet om
en begriansning av produktionen kom som
en Overraskning och hade en omedelbar
effekt pa marknadspriset som steg med ca
5 procent pa beskedet. Syftet som angavs
frdn OPEC+ var att stabilisera marknaden
efter att den finansiella oro som gjort sig
pamind under mars drivit oljepriset ned
mot 70 dollar fatet. Ett hdgre oljepris
riskerar att pressa ned tillvéxttakten i
vérldsekonomin ytterligare och skapa ett
okat inflationstryck, vilket ytterligare
skulle forsvara centralbankernas uppgift.

Europa

CB sammantrader i maj for ett nytt
Eréintebeslut och finansmarknadens

aktorer vintar sig en hdjning om
minst 0,25 procentenheter vid motet. ECBs
chefsekonom Philip Lane har tidigare sagt
att en hojning ar aktuell om
inflationsutvecklingen foljer
forvantningarna, men att ECB bevakar
utvecklingen pd finansmarknaderna noga.
Svallvagorna efter SVB:s konkurs spred
sig snabbt till det europeiska banksystemet
och trdffade under manaden den
schweiziska storbanken Credit Suisse som,
efter att initialt riddats av den schweiziska
centralbanken genom tillskjuten likviditet,
sedermera koptes upp av Schweiz storsta
bank UBS.

I mars uppgick inflationen i eurozonen till
6,9 procent enligt ett tidigt estimat. Detta
ar en minskning frén 8,5 procent i februari.
Minskningen &r frimst driven av fallande
bréansle och energipriser under manaden,
faktorer vars framtida utveckling &r oerhort
svéra att forutse och som med den senaste
produktionsminskningen frén OPEC+
riskerar att ater vinda upp.
Kérninflationen, dar energi- och matpriser
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exkluderats, steg till 5,7 procent i mars fran
5,6 procent i februari vilket indikerar ett
fortsatt hogt underliggande inflationstryck
1 eurozonens ekonomier.

Sverige

en svenska inflationssiffran for
D mars som publiceras i slutet av

april véntas ha fallit nagot fran
februaris 9,4 procent, métt som KPIF,
frimst som en konsekvens av ldgre
energipriser. Marknaden véntar sig att
Riksbanken ska hoja rdntan med minst
0,25 procentenheter vid sitt mote i slutet av
april och sedan ytterligare en gang fram till
mitten av dret. Osdkerheten dr dock stor i
en miljo dar ekonomin pressas av vikande
konsumtion och stigande priser.
Okningstakten for hushéllens nyupptagna
lan foll for tionde ménaden i rad och
uppgick i februari till 2,8 procent. De
hogre rantornas effekt pd konjunkturen
borjar sla igenom och en allt storre del av
hushallens inkomster ldggs pa boende, men
syns ocksa i byggsektorn dir I1onsamheten 1
projekten pressas nir ridntorna stiger.
Dessutom har priserna okat kraftigt det
senaste aret. Februarisiffran for SCB:s
byggkostnadsindex visade pa en arlig
okning med 16,5 procent.

Utvecklingen pa de svenska
aktiemarknaderna har varit svagt negativ
under mars. Det breda svenska borsindexet
OMXSPI backade 1,2 procent under
ménaden men &r fortsatt upp néstan 8
procent pa heldret. Kronan har forsvagats
ndgot mot EUR och kostade 11,28 kr per
sista mars men var 1 princip oférandrad
mot US-dollar. I slutet av manaden kostade
en US-dollar 10.40 kr. Svensk statlig 10-
arsrénta foll med ca 0,4 procentenheter
under mars.
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