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Sammanfattning

nflationen i USA fortsitter att minska
och ar nu pé den lagsta nivéa sedan
september 2021.

Den amerikanska centralbanken har under
juli hojt styrrantan med 0,25 procent och
bdrjar ndrma sig rantetoppen. Marknaden
forviantar sig att centralbanken kommer att
bdrja sénka réntan 1 borjan pd nésta ar.

Under juni har 6verenskommelsen mellan
Ryssland och Ukraina kring export av
jordbruksprodukter 16pt ut och Ryssland
har meddelat att de inte forldnger avtalet.

Inflationen i1 euroomradet ar fortfarande
hdg men sjonk till 5,3 procent i juli.
Kérninflationen var dock of6érdndrad fran
foregdende ménad.

Den europeiska centralbanken hojde réntan
med 0,25 procentenheter till 3,75 procent
under juli. Centralbankens kommunikation
har fordndrats genom att de inte ldngre
uttryckligen ndmnde att ytterligare
rantehdjningar ska forvintas utan att det ar
inkommande data som nu styr.

Svensk BNP {61l rejdlt under andra
kvartalet med -1,5 procent respektive -2,4
procent pa arsbasis.

Dnr KS 2023/26

Bilaga |

Konjunkturinstitutets barometerindikator
minskade 1 juli och nuvarande niva visar pa
ett betydligt svagare stimningslége i den
svenska ekonomin @n normalt.

Internationellt

nflationen 1 USA fortsétter att minska

fran toppen for cirka ett ar sedan. Mitt

som PCE var inflationen 4,1 procent i
juni vilket var lagre &n viantat. Det dr pa
den ldgsta nivan sedan september 2021.
Loneindexet ECI steg dven ndgot lagre dn
vantat vilket dr positivt for
inflationsutvecklingen dd uppatrisker for
inflationen framst kopplas till l6nerna. Att
inflationen fortsétter att minska visar pé att
den amerikanska centralbankens
atstramningar fungerar och att vi nu
narmar oss slutet pd denna
rantehdjningscykel.

Den amerikanska centralbanken har under
juli hojt styrrdntan med 0,25
procentenheter till intervallet 5,25 — 5,50
procent. Hojningen var véntad och
pressmeddelandet inneholl {4 dndringar
jamfort med tidigare rantebesked.
Marknaden forvéntar sig att centralbanken
kommer att borja sédnka réntan i borjan pa
2024 da inflationen fortsétter att ndrma sig
inflationsmalet pé 2 procent.
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Under juni har 6verenskommelsen mellan
Ryssland och Ukraina kring export av
jordbruksprodukter 16pt ut och Ryssland
har meddelat att de inte forlanger avtalet.
Ryssland och Ukraina stér tillsammans for
omkring 25 procent av vérldens
exporterade vete samt en betydande del av
majs och solrosolja. Forhandlingar pagar
och Turkiets president Erdogan vintas
diskutera fragan med Putin under ett méte i
augusti. Samtidigt har Indien som é&r
vérldens storsta exportor av ris infort ett
exportforbud pa just ris 1 ett forsok att stilla
de inhemska priserna. Om det blir stora
bortfall av basvaror brukar det far det stora
konsekvenser for matpriserna vérlden dver
vilket var vad som skedde i fjol innan
avtalet slots mellan Ryssland och Ukraina.

Europa

men sjonk till 5,3 procent i juli jAimfort

med 5,5 procent 1 juni enligt Eurostats
snabbestimat. Kérninflationen var dock
oforandrad fran juni pa 5,5 procent.

Inﬂationen i eurozonen ar fortsatt hog

Den europeiska centralbanken hojde rantan
med 0,25 procentenheter till 3,75 procent.
P& den efterfoljande presskonferens skedde
en fordndring i kommunikationen da
Lagarde inte ldngre uttryckligen ndmnde
ytterligare rantehdjningar utan betonade att
det beror pa inkommande data. Vid de
tidigare mdtena har Lagarde tydligt
markerat att fler rintehdjningar ska véntas
varfor den nya kommunikationen tyder pa
att centralbanken nu anser att rdntan borjar
ndrma sig toppen. Beroende pa
inkommande data, sirskilt nir
kirninflationen var oféréndrad pa hoga 5,5
procent kan det bli ndgon/négra hjningar
till men dérefter véntas réntan toppa for att
sedan sdnkas under nésta ar.

Dnr KS 2023/26
Sverige

vensk BNP foll rejélt under andra
S kvartalet med -1,5 procent

respektive -2,4 procent pd arsbasis
enligt SCB:s BNP-indikator.
Arsforindringen var mer én 2,5
procentenheter ldgre dn Riksbankens
prognos. Det ér flera underliggande
komponenter som tynger utvecklingen men
en bidragande orsak dr backande
varuexport under kvartalets sista méanad.
Snabbestimatet for BNP har tidigare vid
flera tillfdllen reviderats betydligt varfor
det ar klokt att inte dra for langtgaende
slutsatser forrdn finala BNP publiceras 29
augusti.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
minskade 1 juli och nuvarande niva visar pa
ett betydligt svagare stimningsldge i den
svenska ekonomin @n normalt.
Tillverkningsindustrin minskade mest 1 juli
men dr fortsatt den starkaste sektorn. Inom
tjanstesektorn minskade indikatorn
marginellt och trots att laget 1 sektorn ar
dystrare dn normalt uppger foretagen
alltjimt att antalet anstillda har okat de
senaste tre manaderna.
Anstéllningsplanerna for de kommande tre
ménaderna dr dven mer optimistiska dn
normalt. Tre av tio tjédnstefOretag uppger
att de har brist pa arbetskraft.

Den svenska aktiemarknaden minskade
med 0,36 procent under juli medan
virldsmarknadsindex dkade med 0,65
procent. Den svenska kronan som
forsvagats kraftigt under aret vinde
trenden under juli. I slutet av juli hade
kronan stérkts med 1,66 procent mot en
euro och kostade 11,56 kronor respektive
2,56 procent mot US-dollar som kostade
10,53 kronor.
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Viénsteraxel: viarldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska bérsen
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Viansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar
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