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Marknadskommentarer per 2023-09-30

Sammanfattning

nflationen dr pd vig nedédt i USA och i

augusti var kérninflationen 3,8

procent. I takt med att inflationen
fortsétter nedat har centralbankernas
budskap fordndrats till att kommunicera att
rantorna kommer att vara hégre under en
langre period vilket avspeglats i
marknadsprissédttningen. Historiskt har det
dock oftast bara passerat ett par kvartal
mellan den sista hojningen och den forsta
sankningen.

Terrorstimplade Hamas-milisen angrep
Israel tidigt den 7 oktober 1 en
overraskningsattack. Det beskrivs 1
israeliska medier som den vérsta dagen i
Israels historia, en motsvarighet till 9/11 1
USA. Forutom det méinskliga lidande detta
fororsakar finns en oro for eventuella
storningar 1 oljeproduktionen med
paverkan pé vérldsekonomin om fler parter
blir inblandade 1 konflikten.

Prisokningstakten i euroomradet ar ocksa
pa vig nedat och métt som HIKP var
inflationen 4,3 procent i september att
jamforas med 5,2 procent i augusti.
Okningstakten var ligre #n vintat.

Inflationen 1 Sverige fortsétter &ven den
nedat och métt som KPIF var inflationen
4,7 procent 1 augusti jaimfort med 6,4
procent i juli. Priserna for livsmedel, el och
paketresor sjonk 1 augusti medan
drivmedel och klédders pris 6kade.
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Under september uppmaittes i princip
oforandrade bostadspriser bade pa riksniva
och 1 Storstockholm.

Barometerindikatorn fran
Konjunkturinstitutet visade en blygsam
okning i september frén 85,3 till 85,8
enheter. Med undantag for
tillverkningsindustrin minskade dock
ovriga sektorer i ekonomin.
Barometerindikatorn avser att spegla
foretagens och hushéllens aktuella syn pa
ekonomin.

Internationellt

SAs inflation (PCE) fortstter att

minska och kérninflationen som

rensar for de mest volatila
komponenterna som mat och energi
uppmidttes till 3,8 procent i augusti, vilket
ar en minskning frén juli dd samma matt
uppmidttes till 4,4 procent. Samtidigt som
inflationen fortsdtter nedat har
centralbankernas kommunikation
fordndrats till att betona att rdntorna
kommer att vara hogre under en ldngre
period. Detta har bidragit till framforallt
hogre 1dnga marknadsrantor, vilket dven
varit negativt for aktiemarknaderna. Fragan
ar om marknaden faster for stor vikt vid
centralbankernas retorik. Flera ekonomer
bedomer att hog inflation och hoga
realrdntor dr ett overgdende fenomen, men
att centralbankerna har svért att vara
balanserade i sin kommunikation dé det dr
svért att motivera en hojning om de snart
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kommer att behova sidnka igen. Historiskt
har det ofta bara passerat ett par kvartal
mellan den sista hojningen och den forsta
sankningen.

Terrorstimplade Hamas-milisen angrep
Israel tidigt den 7 oktober 1 en
overraskningsattack. Det beskrivs 1
israeliska medier som den vérsta dagen i
Israels historia, en motsvarighet till 9/11 1
USA. Attacken fick Tel Aviv-borsen att
falla 7 procent. Netanyahu har slagit fast
att landet nu befinner sig i krig och att
mobilisering for motattacker pagar.
Finansiell oro finns kring huruvida fler
lander/parter kan komma att dras in och
diarmed péverka utbudet av olja fran
regionen och ddrmed vérldsekonomin.

Europa

risokningstakten 1 euroomradet ar
P pa vig nedat och métt som HIKP

steg inflationen med 4,3 procent i
september jamfort med 5,2 procent i
augusti. Okningstakten var ligre 4n vintat
pa 4,5 procent. Kérninflationen, som
exkluderar vissa volatila komponenter, foll
frén 4,5 procent till 5,3 procent. I absoluta
tal dr inflationen fortfarande for h6g men
nedgéngen ar tydlig.

Sverige

risokningstakten 1 Sverige fortsitter
P aven den nedét och méitt som KPIF

minskade inflationen till 4,7 procent
1 augusti fran 6,4 procent i juli. Priserna for
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livsmedel, el och paketresor sjonk 1 augusti
medan drivmedel och kliders pris 6kade.

Under september var bostadspriserna pa
riksnivé ofordndrade for bade bostadsritter
och villor. I Stor-stockholm var priserna
dven ofordndrade for bostadsritter medan
villapriserna sjonk med 1 procent. Enligt
svensk méklarstatistik fortsétter antalet
salda bostader att vara lagre. Sett till de
senaste tre manaderna saldes 22 900
bostiader och 13 100 villor, vilket
motsvarar -5 procent farre bostadsritter
men 1 procent fler villkor jaimfort med
samma period forra éret.

Barometerindikatorn fran
Konjunkturinstitutet visade en blygsam
okning 1 september, fran 85,3 till 85,8
enheter. Med undantag for
tillverkningsindustrin minskade dock alla
sektorer 1 ekonomin. Andelen foretag som
forvintar sig en 6kning av
forsdljningspriserna dr fortsatt storre dn
normalt. Inom tjdnstesektorn tror
jamforelsevis manga foretag att
forséljningspriserna kommer att 6ka medan
det omvénda giller for foretagen inom
bygg- och anldggningsverksamhet.

Den svenska aktiemarknaden (SAX)
minskade med -2,1 procent under
september medan virldsmarknadsindex
minskade med -4,8 procent rdknat i kronor.
Vid utgédngen av manaden dr den svenska
borsen (SAX exklusive utdelning) upp med
knappt 2 procent under aret. Den svenska
kronan vinde den negativa trenden och
stirktes nagot under manaden. I slutet av
september hade kronan stirkts med 2,8
procent mot en euro som kostade 11,55
kronor respektive 0,4 procent mot en US-
dollar som kostade 10,91 kronor.
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Viénsteraxel: viarldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska bérsen
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Viansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar
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