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Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad

Denna bilaga giller enligt beslut fran kommunstyrelsens ekonomi-
och trygghetsutskott den 17 januari 2024 (Dnr KS 2024/40) fran och
med beslutsdatum och ersétter Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad som faststélldes den 18 januari
2023 (Dnr KS 2023/27).

1. Generella principer

1.1 Ram for extern upplaning

Kommunkoncernens ram for total extern uppléning r, i enlighet med
kommunfullmaktiges beslut, 90 000 mnkr eller motsvarande 1
utlandsk valuta.

1.2 Ramar for utlaning till och borgensatagande for stadens
bolag

Den totala ramen for utlaning till och borgensatagande for stadens
bolag (bolagen) &r, i enlighet med kommunfullméktiges beslut,

130 000 mnkr. Ramar for varje enskild kommunkoncernintern motpart
framgar enligt nedan tabell.

Motpart* Limit (mnkr)

AB Familjebostader 10 600
AB Stockholmshem 14 200
AB Stokab 1400
AB Svenska Bostader 13 800
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6 500
S:t Erik Markutveckling AB 3 800
Skolfastigheter i Stockholm AB 22 500
Stockholm Hamn AB 4 400
Stockholm Stads Parkerings AB 2000
Stockholm Vatten och Avfall AB 32 000
Massfastigheter i Stockholm AB 700
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 10
Totalt 111 910

*Kulturhuset Stadsteatern och SGA Fastigheter AB ldnar fr.o.m.
den 1 januari 2016 fran moderbolaget Stockholms Stadshus AB.
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I enlighet med kommunfullméktiges beslut ska staden och samtliga
bolag erbjudas upplaning och placering med villkor motsvarande
kommunkoncernens externa finansieringskostnad med utrymme for
marknadsmaissig marginal samt omkostnadsersittning.

Marknadsmaéssig marginal samt omkostnadsersdttning vid upplaning
och placering for bolagens rdkning faststélls 16pande av stadens
internbank.

1.3 Borgensteckning

Alla borgen och garantier, med undantag for fordndringar i
pensionsutféstelser, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméaktige. Restriktivitet ska gilla for tecknande av stadens
borgen. Godkdnnande ska endast ske i undantagsfall och enbart om all
annan mdjlighet till finansiering har beaktats. All borgensteckning ska
vara belopps- och tidsbegrénsad.

Staden tecknar vid behov borgen for pensionsutfastelser. En arlig
uppdatering av pensionsutfastelser for bolagens och stiftelsernas
rdkning, sdsom nyintjéning, livslingdsantaganden, rénta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Fordndringen anmadls till
kommunstyrelsen.

Vid borgen eller garanti, inklusive pensionsutféstelser, ska en arlig
marknadsmaissig avgift utga. Avgiften faststélls vid tecknande av
borgen eller garanti respektive i samband med beslut om fornyad
borgen eller garanti

I enlighet med kommunfullméktiges beslut ska kommunstyrelsen
faststilla, 1 varje enskilt fall, storlek pa arlig avgift vid tecknande av
borgen eller garanti respektive i samband med beslut om fornyad
borgen eller garanti.

2. Risk

2.1 Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska i mgjligaste mén
utifran marknadsforutsittningar ha en forfallostruktur dér maximalt
45 procent av kapitalet forfaller inom ett ar. Utdver detta giller en
16ptid om maximalt 10 &r vid uppléning.

2.2 Likviditetsrisk
Kommunkoncernen ska vid varje tidpunkt ha en betalningsberedskap
pa minst 8 000 mnkr i1 form av tillgéngliga likvida medel.
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2.3 Valutarisk

Lan och placeringar ska valutakurssdkras till 100 procent.
Kontrakterade valutafloden i utlindsk valuta for respektive nimnd,
Stockholms Stadshus AB samt for respektive dotterbolag och
underkoncern inom kommunkoncernen som uppgar till ett storre
belopp dn motsvarande 25 mnkr for totalt kontrakt eller enskilda
valutafloden ska rapporteras till internbanken i god tid. Internbanken
fattar dérefter beslut huruvida valutakurssédkring ska ske.
Dokumentering av beslutet ska ske.

2.4 Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
som en genomsnittlig rantebindningstid, sa kallad duration, och
berdknas inklusive derivat. Durationen ska inte understiga 1,25 &r och
ska inte Gverstiga 3,75 éar.

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, inklusive placeringar, ska
ha en rinteforfallostruktur ddr maximalt 75 procent av rénteforfallen
ligger inom ett ar.

2.5 Kreditrisk

I enlighet med kommunfullméktiges beslut ska Stockholms stads
motparter ha ett kreditbetyg (rating) av Standard & Poor’s eller
Moody’s. Vid de fall motparten har fler &n en rating skall den ldagsta
ratingen anvéandas.

Kommunkoncernens totala kreditexponering anges som ett samlat
kreditvéarde. Limit for maximalt tillatet kreditvarde uppgar till 3 500.
De av kommunfullmiktige sérskilt beslutade placeringar ingar inte i
berdkningen av kreditvirdet.

Kreditvardet berdknas utifran placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupna réntor samt marknadsvirdet for derivatkontrakt,
Respektive virde justeras for ratingvikter och 16ptidsvikter.

Kreditviardet kompletteras med en begrinsning av kreditexponeringen
1 kronor per motpart for att diversifiera risken. For exponeringar med
kortare 16ptid &n sex ménader kan Standard & Poor’s eller Moody's
kortfristiga rating anvéndas. For exponeringar lingre dn sex ménader
ska den langfristiga ratingen anvéndas. Derivatkontrakt omfattas
saledes dven av nedanstdende tabell och exponeringen berdknas som
derivatets marknadsvérde. Maximal kreditexponering per motpart
framgar av nedanstiende tabell.
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Svenska staten Svenska staten Obegrénsat
A-1 P-1 AAA Aaa 6 000
A2 P-2 AA- Aa3 4000
A- A3 2000
BBB+ Baal 1000

Vid det fall en befintlig motpart inte lingre erhaller 14gsta godkénda
ratingbetyg far inga nya affarer géras med denne motpart. Befintliga
avtal och positioner ska utvirderas av internbanken innan atgard
vidtas. Detta ska dokumenteras och rapporteras till kommunstyrelsen.

2.6 Operationell risk
I enlighet med finanspolicyn ska forluster 6verstigande 200 000 kr

rapporteras till kommunstyrelsen.
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