Finansiell manadsrapport

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
december 2021

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).
I enlighet med beslut av koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB

den 14 december 2015 sker upplaningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB

och Kulturhuset Stadsteatern sedan den 1 januari 2016 via Stockholms Stadshus AB.

Bolagets skuld

Internt 1an uppgick vid slutet av manaden till 2 885 mnkr. Totalt &r det en 6kning med 11 mnkr
sedan forra ménaden, 87,4% av ramen &r utnyttjad. Réantan for manaden var 0,65%.

Stadens borgensatagande var 2 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2021-12-31 2021-11-30 Limit Utnyttjat
Internt 1&n 2885 2874 3300,0 87,4%
Borgensatagande 2 2
Totalt 2887 2876

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Réntan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélld den 30 november 2020
galler fran den 1 december 2020 till 31 december 2021. Bilaga A till Finanspolicy
faststalldes den 15 december 2021 av kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2021-12-31 2021-11-30 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 68 569 66 848 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 67413 66 833
Duration (ar) 1,62 1,60 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 ar 50,2% 52,7%  max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 23,7% 30,0% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 140 8909 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for december 2021 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 januari 2022. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Avseende durationsmatt beraknas rantebindningstid for
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittrénta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framéat

i tiden samt historik sedan 2017. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pd marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittréanta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmassig avgift och rénta &ndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag anpassas darmed till respektive bolag pa lopande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,20
procent. Utlaningsmarginaler reviderades under december manad, vilket ar inraknat i ranteprognos nedan.

Risken vid annat ranteutfall

Om rénteprognosen intréffar kommer bolagets réntekostnad med nuvarande skuld att bli 21,7 mnkr, berdknat inkl
marginal och omkostnadserséattning, for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 50,5 mnkr. Réantekansligheten ar darmed

28,8 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Utlaningsranta
jan-22 0,61
feb-22 0,63
mar-22 0,64
apr-22 0,75
maj-22 0,75
jun-22 0,76
jul-22 0,80
aug-22 0,78
sep-22 0,79
okt-22 0,83
nov-22 0,84
dec-22 0,84
jan-23 0,87
feb-23 0,88
mar-23 0,88
apr-23 0,93
maj-23 0,96
jun-23 0,96
jul-23 1,00
aug-23 1,01
sep-23 1,01
okt-23 1,03
nov-23 1,05
dec-23 1,06
jan-24 1,09
feb-24 1,10
mar-24 1,10
apr-24 1,12
maj-24 1,12
jun-24 1,12
jul-24 1,17
aug-24 1,20
sep-24 1,21
okt-24 1,21
nov-24 1,22

dec-24 1,22
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Marknadskommentarer per 2021-12-31

Sammanfattning

ederal Reserve paskyndar
F nedtrappningen av sitt
obligationskdpsprogram som en
konsekvens av omikron och den stigande

inflationen. Stddprogrammet véntas vara
avslutat i mars 2022.

Den kinesiska regeringen har fortsatt
nolltolerans mot Covid-19 och genomforde
under december en nedstdngning av staden
Xi’an med 13 miljoner invénare pa grund
av smittspridning i staden.

Ryssland och USA planerar ett mote i
januari avseende den eskalerande
situationen vid den Ukrainska grinsen.

Polens president stoppar den lag som avsag
att inskrdnka verksamheten for mediebolag
med utldndska dgare i1 Polen.

ECB avslutar sitt krisprogram for kop av
obligationer samtidigt som
inflationsprognosen for 2022 reviderades

upp.

I Sverige noterades den hogsta
inflationssiffran pa néstan 30 ar 1
november. Detta mycket pa grund av hoga
energipriser.

Bilaga |

Internationellt

en amerikanska centralbanken,
DFED, har gjort bedomningen att

den nya Covid-varianten Omikron
kan komma att innebéra att obalansen
mellan utbud och efterfragan i
vérldsekonomin bestdr under en léngre tid
och att inflationstrycket dirmed blir mer
bestdndigt. I ljuset av detta valde FED att
paskynda nedtrappningen av sina
obligationskdp fran 15 till 30 miljarder
USD per manad frdn och med januari.
Detta innebdr att tillgangskdpen upphor 1
mitten av mars 2022. Aven rinteprognosen
reviderades och indikerar nu tre hdjningar
under 2022. Dock finns vissa tecken pa att
problemen i leverantdrskedjorna som
uppstatt, frimst pa grund av personalbrist
och logistikproblem i sparen av Covid, kan
ha minskat nagot under november och den
amerikanska arbetslosheten ar 1ag (4,2 %).
Samtidigt var antalet nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn betydligt farre dn
vad marknaden hade forvéntat sig i
november. Utfallet var 220 000st jAmfort
med forvintade 550 000st.

Den kinesiska regeringen kommer att 6ka
sina finanspolitiska insatser i forhoppning
om att stotta tillvixten i landet samtidigt
som man kdmpar med att hélla de
finansiella riskerna, frimst i form av hog
skuldséttning, under schack. Landets
nolltolerans mot nya Covid-fall bidrar dock
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till att sétta ytterligare press pa
produktionen. I december sattes staden
Xi’an med 13 miljoner invanare 1 karantén
efter att 143 fall av delta-varianten
registrerats i staden. Invanarna tillats
endast ldmna hemmet om de behdver vard,
inhandla livsmedel eller testa sig for
Covid.

Ryssland och USA planerar att genomfora
ett mote den 10e januari avseende den
eskalerande situationen vid Ukrainas gréins.
Motet kommer sannolikt att foljas av ett
mote mellan Ryssland och Nato. Ryssland
har begirt juridiskt bindande garantier som
bl.a. skulle hindra Nato frén att expandera
Osterut och dven minska sin nirvaro i
Osteuropa. Samtidigt har Ryssland
forflyttat trupp till den ukrainska grénsen.
USA, som har kallat vissa av de ryska
kraven for oacceptabla har varnat for att en
aggression mot Ukraina kommer att motas
med kraftfulla sanktioner.

Den amerikanska kongressen har rostat
igenom en forsvarsbudget om 770
miljarder dollar. Budgeten innebar att
forsvarsbudgeten utokas med 5 % for 2022
jamfort med foregdende budget. I budgeten
ingdr stod till Ukraina om 300 miljoner
dollar samt 150 miljoner dollar i syfte att
stirka det baltiska sdkerhetssamarbetet.

Europa

olens president Andrzej Duda har
P anvént sitt veto for att stoppa en lag
som var ténkt att reglera det
utldndska dgandet i mediebolag i landet.
Lagen har kritiserats for att vara avsedd att
begrinsa kanalen TVN24s mojligheter att
verka i landet. Detta har haft negativa
konsekvenser for Polens relationer med
USA da TVN24 édgs av det amerikanska
medie-bolaget Discovery. President Duda
motiverade sitt veto genom att hdnvisa till

att lagen skulle bryta mot ett handelsavtal
som Polen ingétt med USA 1990.

ECB annonserade vid sitt mdte i december
att banken avslutar obligationsképen under
sitt krisprogram (PEPP) i mars, och att
kopen under det ordinarie
obligationskdpsprogrammet utdkas under
en overgangsperiod. Inflationsprognosen
for 2022 reviderades upp fran 1,7 till 3,2 %
men véntas falla tillbaka under 2 % 2023.
Mot bakgrund av detta aviserades inga
forandringar avseende styrrédntan som
véntas ligga kvar ofordndrad under 2022.

Sverige

verige noterade den hogsta

inflationssiffran sedan 1993 1

november (3,6 %). Den frimsta
anledningen till den hoga inflationen &r det
hoga elpriset. Sverige, som ar uppdelat i1
fyra el-omraden, saknar tillracklig
kapacitet for att overfora el som
produceras i norra Sverige till de sédra
delarna dér den storsta forbrukningen sker.
Detta innebér att sodra Sverige tvingas
kopa el fran kontinenten. Denna el &r till
storre del producerad frén fossila
energikéllor dir utbudet &r 14gt. Framfor
allt handlar det om rysk naturgas vars pris
har varit rekordhdgt 1 hdst och vinter da
hog efterfragan fran Asien har inneburit att
de volymer som salts till Europa varit
mindre dn vanligt.

Den svenska borsen foll med 0,9 %
inklusive utdelning i december, men steg
pa helaret med 31,4 %, Per sista december
kostade en euro 10,29 kr och en dollar 9,05
kr. Den sdsongsutjamnade arbetslosheten
uppgick till 8,5 % per november och BNP-
tillvixten for det tredje kvartalet uppgick
till 2,0 %.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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