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Till
Koncernstyrelsen
Kommunstyrelsen

Utokat borgensatagande i Sydvastra
Stockholmsregionens va-verks aktiebolag

(SYVAB)

Forslag till beslut

A. Kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen for Stockholms
Stadshus AB foreslar kommunfullméktige besluta foljande.

1. Stockholms stad utokar befintliga borgensdtaganden for
Stockholm Vatten AB:s del i SYVAB med 268,2 mnkr.

2. Samtliga Stockholms stads borgensataganden for
SYVAB ska gilla till och med 2027-12-31.

3. Kommunstyrelsen ges 1 uppdrag att ingé erforderliga
avtal angdende borgensatagandet.

4. Beslut i drendet justeras omedelbart.

B. Kommunstyrelsen beslutar for egen del, under forutséttning att
kommunfullmiktige beslutar enligt ovan, foljande.

1. Stadsdirektoren, ekonomidirektoren och finanschefen
ges var for sig behdrighet att underteckna alla
erforderliga handlingar géllande borgensitagandet enligt

punkt A.

2. Arlig borgensavgift faststills till 0,25 procent.

Sammanfattning

Stockholm Vatten och Avfall (SVOA), genom Stockholm Vatten
AB, iger 33 procent i SYVAB. Ovriga 4gare ir kommunerna
Botkyrka, Nykvarn, Salem och Sodertélje. Det avloppsvatten som
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SVOA idag avleder till Himmerfjardsverket bestar av avloppsvatten
fran Stockholms stad och Huddinge kommun.

Efter genomforande av projektet Stockholms framtida
avloppsrening (SFA) kommer SVOA att minska sin leverans av
avloppsvatten till Himmerfjardsverket och avleda det avloppsvatten
som idag gér via Eolshéllsanldggningen till Henriksdals
reningsverk.

Fram tills att avledning sker ska Stockholms stad, via Stockholm
Vatten enligt géllande avtal, stédlla borgen for SYVAB:s 14n for
nyinvesteringar i Nya krav Himmerfjérdsverket (NKH) enligt
andelen levererad volym.

SYVAB:s pagaende om- och tillbyggnad av Himmerfjardsverket
(NKH) innebdr stora investeringar. Projektet startade 2020 och
pagar till 2027. SYVAB beslutade under 2018 om
grundinvesteringen motsvarande 1 181 mnkr 1 2014 ars prisniva.
Stadens borgensatagande utdkades dd med 425 mnkr och forlingdes
till 2027-12-31 (Dnr KS 2018/1777, SSAB 2018/181).

Projektet NKH pagér och for att mdjliggora fortsatt investering i
nya processanldggningen i1 verket beslutade SYVAB:s styrelse, den
25 augusti 2022, att utdka investeringen med 745 mnkr fran tidigare
investeringsbeslut om 1 181 mnkr till total investering om ca 1 926
mnkr. Den utokade investeringen innebér att dgarkommunerna
foreslas utoka borgensatagandena med totalt 745 mnkr.

Forslaget innebir ett utokat atagande for Stockholm Vatten med
268,2 mnkr och att borgensataganden ska gélla fram till och med
2027-12-31. Detta skulle medfora att total limit for stadens
borgenséitagande utdkas fran befintliga 595 mnkr till 862,8 mnkr. I
samband med att avledning till Henriksdal sker kommer Stockholm
Vattens atagande att minska.

Arendets beredning
Arendet har beretts gemensamt av Stockholm Stadshus AB och
stadsledningskontoret.

Arendet

Bakgrund

Stockholm Vatten och Avfall (SVOA), genom Stockholm Vatten
AB, dger 33 procent i SYVAB (40 av 120 aktier). Ovriga dgare 4r
kommunerna Botkyrka, Nykvarn, Salem och Sdédertilje. Det
avloppsvatten som SVOA idag avleder till Himmerfjardsverket
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bestar av avloppsvatten fran Stockholms stad och Huddinge
kommun.

Investeringar for SYVAB och medfdljande behov av att teckna
borgen for dessa lan har genomforts sedan 2006. Borgensataganden
har utdkats och forlangts under arens lopp (Dnr KS 132-1089/2006,
Dnr KS 132-1754/2013, Dnr KS 189-448/2016).
Kommunfullmiktige tog i mars 2019 (Dnr KS 2018/1777, SSAB
2018/181) beslut om ett nytt aktiedgaravtal om deldgande 1
Sydviéstra stockholmsregionens va-verks aktiebolag (SYVAB)
gillande forvarv av Eolshillsanldggningen samt borgensédtagande
om ytterligare 425 mnkr for finansiering av investeringar i
Himmerfjardsverket. Detta aktiedgaravtal reglerar hur SYVAB ska
forvaltas fram till dess att SVOA reducerar sina leveranser och hur
SVOA:s andel i bolaget darefter ska anpassas 1 forhdllande till det
reducerade nyttjandet sdsom omfordelning av dgandet mellan
dgarkommunerna. Avledning planeras ske senast 2027-12-31.

Efter genomforande av projektet Stockholms framtida
avloppsrening (SFA) kommer SVOA att minska sin leverans av
avloppsvatten till Himmerfjardsverket och avleda det avloppsvatten
som idag gér via Eolshéllsanldggningen till Henriksdals
reningsverk.

Fram tills att avledning sker ska Stockholms stad, via Stockholm
Vatten enligt géllande avtal, stédlla borgen for SYVAB:s 14n for
nyinvesteringar i Nya krav Himmerfjérdsverket (NKH) enligt
andelen levererad volym. Stockholm Vattens andel dr 36 % som
baseras pd levererad volym till reningsverket.

SYVAB:s om- och tillbyggnad av Himmerfjardsverket (NKH)
innebdr stora investeringar. Projektet startade 2020 och pagar till
2027. SYVAB beslutade under 2018 om grundinvesteringen
motsvarande 1 181 mnkr 12014 &rs prisniva med ett tilldgg om max
360 mnkr for rdntor och risk.

Agarkommunerna tog beslut om borgen fér grundinvesteringen om
totalt 1 181 mnkr. Borgensataganden utéver grundinvesteringen
sker 1 sérskilda beslut under projektets genomforande, vid behov.
Utdver stadens befintliga tecknade borgensataganden for Syvab om
totalt 533 mnkr finns onyttjat belopp om 61 mnkr som tecknas
etappvis.

Nulage
Projektet NKH pagér och for att mojliggora fortsatt investering 1 ny
processanldggningen i verket beslutade SYVABs styrelse, den 25

Utdkat borgensatagande i Sydvastra augusti 2022, att utdka investeringen med 745 mnkr frén tidigare
Stockholmsregionens va-verks aktiebolag

(SYVAB)
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investeringsbeslut om 1 181 mnkr till total investering ca 1 926
mnkr.

Utokningen bestar av den initiala maximala beddmningen gillande
rantor och risk med 360 mnkr samt en uppdaterad beddmning om
385 mnkr vilket motsvarar 25 % for hela investeringen. Den nya
kostnadsbedomningen gors i rddande ldge med 6kad inflation,
réntor, risker och vissa enskilda poster sdsom stal, maskindelar och
elektronik mm.

Den utokade investeringen innebér att dgarkommunerna foreslas
utdka borgensdtagandena med totalt 745 mnkr. Fordelning av
borgensdtagandena mellan 4garkommunerna sker baserat pa
levererad volym, se fordelningsnyckel och belopp (mnkr) i nedan
tabell.

Borgens- Borgen | Borgen Borgen | Nytt
ataganden | NKH NKH NKH totalt
fore NKH | Fordelni | (grundinves | steg 2 borgens-
ngs- tering i (utokad | atagande
nyckel |[2024 ars investeri
prisniva) ng)
Andel %
Botkyrka kommun 113,0 27 % 319,0 201,2 633,2
Sodertélje kommun
(genom Telge i 147,2 29 % 342,0 216,1 705,3
Sodertélje AB)
Nykvarn kommun 7,9 3% 35,0 22,4 65,3
Stockholm &
Huddinge kommun
169,6 36 % 425,0 268,2 862,8
(genom Stockholm
Vatten AB)
Salems kommun 37,0 5 % 59,0 37,3 133.3
Summa: 474,7 100 % |1 180,0 745,0 2 399,7

Forslaget innebér ett utokat dtagande for Stockholm Vatten med
268,2 mnkr och att samtliga borgensitaganden for SYVAB ska
gélla fram till och med 2027-12-31. Detta medfor att total limit for
borgensdtagande utdkas frin befintliga 595 mnkr till 862,8 mnkr. I
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samband med att avledning till Henriksdal sker kommer Stockholm
Vattens atagande att minska.

Risker

Det finns fortsatt risker kopplade till genomforandet av
investeringen avseende ekonomi och tid. I det fall investeringen blir
hogre dn berdknat kommer SVOA:s kostnader for avloppsrening i
Himmerfjardsverket bli hogre dn berdknat och stadens
borgensatagande 6ka med var andel av dgandet. Forsenas projektet
kan forutsittningarna for avledning av avloppsvatten till
Henriksdalsverket forsvéras.

Koncernledningen och stadsledningskontoret ser fortsatt risker med
ytterligare kostnadsokningar relaterat till projekt NKH. Detta
utdkade borgensatagande &r baserat pa 25 % kostnadsokning
(inflation) under projektets 16ptid fram till 2027. Med dagens siffror
dé inflationen 1 arstakt (KPIF) mits till 9,3 % for oktober 2022
upplevs 25 % for hela projektperioden som lagt.

Synpunkter och forslag

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for Stockholms stad (Dnr KS
2022/171) ska all borgensteckning vara belopps- och tidsbegransad.
Borgensédtaganden som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. Restriktivitet ska gélla for tecknande av
stadens borgen. Godkénnande ska endast ske i undantagsfall och
enbart om all annan mojlighet till finansiering har beaktats. En arlig
marknadsmaissig avgift ska utga.

Stadens finanspolicy innehéller foljande villkor for att en
borgensteckning ska tillstyrkas:

e Andamélet ska stodja stadens mal for verksamheten i enlighet
med inriktning angiven i budget for staden.

e Verksamheten ska ha en ldngsiktig plan och inriktning som ger
staden och dess medborgare ett tydligt mervérde, pa bade kort
och lang sikt.

e Verksamheten ska vila pd realistiska ekonomiska grunder.

Nya skdrpta miljokrav &dr sd hogt stillda att det krdvs en omfattande
om- och tillbyggnad av anldggningen i Himmerfjérdsverket. Det
foreslagna utdkade borgensitagandet om 268,2 mnkr avser
finansieringen av en nddvindig investering for att sékra framtida
kapacitet for omhédndertagande av avloppsvatten. Koncernledningen
och stadsledningskontoret anser att investeringen uppfyller de
villkor som stélls 1 finanspolicyn, och att borgensatagandet darmed
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kan tillstyrkas. Samtliga borgensataganden for SYVAB f{Greslés att
gilla fram till och med 2027-12-31. Borgensavgift for SYVAB
foreslés uppga till ofériandrat 0,25 % arligen.

Efter genomforande av projektet Stockholms framtida
avloppsrening kommer Stockholm Vatten att minska sin leverans av
avloppsvatten till SYVAB, fran en andel om ca 36 procent till cirka
10 procent. Parternas borgensansvar ska vid denna tidpunkt
omfordelas i proportion till den volym avloppsvatten som avleds 1
forhallande till total volym.

Fredrik JurdellFredrik Jurdell Anette Scheibe Lorentzi
VD Vice VD

Bilagor
1. Tjansteutlatande Stockholm Vatten AB styrelse
2. Borgensframstdllan nr2 Syvab
3. Protokollsutdrag Stockholm Vatten AB
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