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Sammanfattning

et har kommit tecken pa att
D rintepolitiken frén den

amerikanska centralbanken (FED)
har borjat bita pé inflationen.

FED hojde éter rantan, men hojningstakten
har skruvats ned.

Fortsatt fokus pa utvecklingen pa den
amerikanska arbetsmarknaden dar
signalerna spretar.

ECB hojde ater styrrintan vid sitt mote
februari. Marknaderna tolkade dock
budskapet frdn centralbanken positivt med
fallande réantor och stigande borser som
foljd.

Svag svensk makrostatistik under manaden
med fallande BNP for fjérde kvartalet 2022
samt svag notering for
barometerindikatorn.

Den svenska inflationen var hogre én
véntat i december.

Internationellt

et finns nu en del som tyder pa att
D den amerikanska ekonomin

kommer att undvika en storre
nedgéng med kraftigt 6kad arbetsloshet
som f6ljd och istdllet mjuklanda. Detta
efter att den senaste tidens fallande
inflationssiffror, vilket dr en indikation om
att den amerikanska centralbankens (FED)
riantepolitik borjat bita. Den amerikanska
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inflationstakten foll fran 7,1 procent 1
november till 6,5 procent i december vilket
var i linje med forvantningarna och nir
FED presenterade sitt rantebeslut i borjan
av februari var det med en reducerad
hojningstakt. FED har vid fyra av sina sex
senaste moten hojt rintan med 0,75
procentenheter, men vid mdtet i februari
hojde FED rantan med 0,25 procentenheter
till spannet 4,5 — 4,75 procent. Ordforande
Jerome Powell var tydlig med att FED
fortsatt ar fast beslutna om att fa ned
inflationstakten fran den senaste tidens
hoga nivaer till mélet pa tvé procent och
rantebanan tyder pa tva ytterligare
hdjningar framover. Samtidigt menade
Powell att det kan komma en véndning i
centralbankens politik tidigare @n véntat
om utvecklingen fortsatter att ga at ratt
héll. Budskapet togs emot med glddje pé
de amerikanska borserna som steg kraftigt
i kolvattnet av FED-mdtet.

FED har fortsatt fokus pa den amerikanska
arbetsmarknaden som har tappat en del fart
under de senaste manaderna.
Lonedkningstakten har fallit och dr nu
tillbaka i nivd med hur det sag ut fore
pandemin. Samtidigt dr antalet nyskapade
jobb fortsatt hogt. I januari slog antalet
nyskapade jobb alla forvantningar och
uppgick till 517 000, vilket ar betydligt fler
dn de 100 000 som den amerikanska
centralbanken ser som i linje med en
balanserad arbetsmarknad. Det kan vara ett
tecken pd att det ar for tidigt att skriva av
behovet av fortsatta rantehdjningar fran
FED. Dessutom f6ll den amerikanska
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arbetslosheten till sin ldgsta niva pa 54 ar
(3,4 procent) i januari.

Europa

nligt den senaste
inflationsrapporten f6ll inflationen i

euro-zonen fran 9,2 procent i
december till 8,5 procent i januari.
Nedgangen var 1 linje med ECBs prognos
och centralbanken hdjde styrrdntan med
0,50 procentenheter vid sitt mote 1 borjan
av februari. Ordforande Lagarde
indikerade dessutom ytterligare 0,50
procentenheters hojning vid det kommande
motet 1 mars. Den europeiska styrrantan
(deposit-rantan) uppgar nu till 2,5 procent,
men Lagarde menade att de
inflationsrelaterade riskerna nu ser ut att
vara mer balanserade. Tonen pa
presskonferensen uppfattades som nagot
mindre hokaktig dn tidigare av
marknadernas aktorer, vilket fick stort
genomslag pa de europeiska marknaderna
med kraftigt stigande borser och fallande
rantor som fol;d.

Sverige

e svenska hushéllen blir allt
D rikare. Nyligen publicerad data

frén statistiska centralbyrén visar
att den ekonomiska standarden for svenska
hushall 6kade med 2,9 procent under 2021
(métt som median-virde) rensat for

inflation. Aven inkomstskillnaderna 6kade
och dr nu de hogsta sedan 1975.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
som madter stimningsléget i den svenska
ekonomin foll med 2,7 enheter 1 januari till
82,3. Ett viarde under 100 indikerar att
ekonomin vixer langsammare &n normalt.
I och med fall i indikatorerna for
tillverkningsindustri och bygg &
anldggning sd befinner sig nu samtliga
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sektorers indikatorer under sitt historiska
genomsnitt.

Inkdpschefsindex steg i1 januari och
noterades till 46,8, upp fran 45,9 1
december, drivet bl.a. av fallande ra- och
insatsvarupriser. Det var forsta gangen pa
elva ménader som indexet steg, men nivan
ar fortsatt en bit under den nivd som
indikerar tillvaxt (>50).

Svenska lang-rintor reagerade kraftigt pa
centralbanksbeskeden frdn FED och ECB.
Den statliga 10-arsrantan f6ll med ca 0,20
procentenheter pa beskeden och har fallit
med néstan 0,45 procentenheter sedan
arsskiftet. Den 10-ariga swap-rantan
reagerade dven den med ett fall pa ca 0,20
procentenheter pa beskeden och har fallit
drygt 0,50 procentenheter sedan arsskiftet.

Enligt BNP-indikatorn som publicerades i
slutet av januari sd foll svensk BNP med
0,6 procent under det fjarde kvartalet 2022
och indikerar en tillvixt om ca 2,4 procent
for helaret 2022.

Inflationstakten, mitt som KPIF steg med
10,2 procent i december, vilket var hogre
an vintat. Inflationen drevs frimst av
kraftigt stigande energipriser, men dven
den sd kallade kdrninflationen steg mer 4n
vantat drivet frimst av stigande matpriser.

Det breda svenska borsindexet (OMXSPI)
har stigit med 8 procent under januari, som
varit en gladjens manad ur borssynpunkt.

Den svenska kronan ar relativt ofordndrad
mot US-dollarn sedan arsskiftet. En US-
dollar kostade 10,5 kronor i slutet av
januari.. Kronan har dock forsvagats mot
euron med 1,9 procent sedan arsskiftet och
en euro kostade 11,4 kronor i slutet av
januari.
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