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Marknadskommentarer per 2023-10-31

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken

D (FED) héll styrréntan oforandrad
vid sitt mote 1 bérjan av

november. Samtidigt kommer data som

tyder pa att den amerikanska ekonomin
héller pa att kylas av.

Inflationen i eurozonen faller och den
europeiska centralbanken ldmnade rdntan
ofOrandrad vid sitt mote 1 slutet av oktober.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
visar pa fortsatt vikande konjunktur framst
drivet av en svag utveckling i bygg- och
anldggningssektorn samt i tjdnstesektorn.

Den svenska kronan har ldnge haft en svag
utveckling och dessutom varit historiskt
svag under aret. Riksbanken tror pa en
starkare krona pa sikt och viljer nu att
valutasikra delar av valutareserven.

Internationellt

en amerikanska centralbanken
D (FED) fattade ett enhilligt beslut
om att [dmna styrréntan
of6randrad 1 intervallet 5,25 — 5,5 procent
vid sitt mote 1 borjan av november. Detta
var det andra métet 1 rad vid vilket FED
valde att hélla rantan ofordndrad efter att
darforinnan ha hojt rantan vid elva méten 1
rad. Ordférande Jerome Powell fortsatte att
framhalla att FED nédrmar sig slutet pa
hdjningscykeln men FED gav inga
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indikationer pa huruvida en ytterligare
hdjning var att vinta vid det kommande
decembermdétet. Powell var ocksa tydlig
med att man dnnu inte diskuterar nigra
sdnkningar. Trots detta tolkades beskedet
som mjukt av marknaden och den
amerikanska 10-arsrantan, som stigit med
ca 0,35 procentenheter under oktober foll
tillbaka nagot pa beskedet.

Samtidigt finns det tecken pa att den
amerikanska ekonomin héller pa att kylas
av. Arbetsmarknaden &r fortsatt
motstdndskraftig men nya data tyder pé en
inbromsning. I oktober skapades 150 000
jobb utanfor jordbrukssektorn vilket var
betydligt farre dn forvantade 170 000 jobb.
Samtidigt steg arbetslosheten till 3,9
procent vilket dr den hogsta nivan sedan
januari 2022. Tillvéxttakten i den
amerikanska ekonomin véntas falla under
slutet av 2023 efter tre mycket starka
kvartal med en tillvdxttakt motsvarande 4,9
procent pa arsbasis. Det amerikanska
finansdepartementet vantar sig nu att
tillvixttakten under fjirde kvartalet
kommer att uppga till mattliga 0,7 procent
och att tillvixttakten under 2024 stannar pa
1 procent for helaret.

Europa

relimindra estimat visar att
P inflationen for eurozonen (maétt som
HIKP) uppgick till 2,9 procent i
oktober vilket skulle innebéra en
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minskning med 1,4 procentenheter fran
foregadende ménad. Den europeiska
centralbanken (ECB) ldmnade ocksa
styrridntan ofordndrad pa 4 procent vid sitt
mote 1 slutet av oktober. I samband med
motet kommunicerade ECB att styrrdntan
nu dr pa en niva som, om den vidhalls
tillrackligt linge kommer att bidra till att
nd inflationsmalet. Det dterstér dock att se
hur l&ng denna tidsperiod kommer att vara
samt om den nuvarande nivén faktiskt ar
tillracklig for att pressa tillbaka inflationen
till mélet. ECB framhdll att kommande
fordndringar av styrrdntan dr beroende av
inkommande data.

Sverige

onjunkturinstitutets
barometerindikator som méter det
Overgripande sentimentet i

ekonomin fortsatte nedét 1 oktober och
noterades till 84,7 diar 100 motsvarar ett
neutralt sentiment (varken tillvéxt eller
kontraktion). Den frdmsta anledningen till
den lagre noteringen var svag utveckling i
bygg och anldggningssektorn samt
tjdnstesektorn.

Trenden for den svenska kronan visavi
euro och US-dollar har varit negativ under
flera artionden och under 2022 och 2023
har kronan varit historiskt svag.
Riksbankschef Erik Thedéen har tidigare
konstaterat att Riksbanken anser att den
svenska kronan &dr undervérderad utifran
hur den svenska ekonomin maér i stort och
att den bor komma att stirkas pa sikt.
Riksbanken annonserade i september att
man avser reducera valutarisken 1 sin
valutareserv i syfte att minska forlusterna
vid en eventuell kronforstarkning. Detta
gor Riksbanken genom att ingé sa kallade
valutaswapavtal dar de séljer frimst US-
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dollar for svenska kronor idag” och koper
tillbaka dem vid ett framtida forutbestimt
datum till en forutbestdmd vixelkurs. Pé sa
sétt reduceras valutarisken utan att
valutareservens storlek minskar. Sdkringen
inleddes den 25e september och
Riksbanken avser sélja 8 miljarder USD
och 2 miljarder euro under en period av 4-
6 méanader 1 syfte att begrénsa forluster om
kronan stérks. Under de fyra forsta
veckorna sedan sdkringarna startade har
Riksbanken sélt 2,2 miljarder US-dollar.
Vilken effekt Riksbankens utokade
efterfragan pa kronor har haft for kursen &r
svart att sdga dd den dagliga omséttningen
1 den svenska kronan uppgér till 69
miljarder kronor enligt Riksbanken. Detta
innebadr att Riksbankens kop sannolikt ar
for sma for att ge ndgon ldngsiktig effekt
pa kronkursen.

Inflationstakten (métt som KPIF) uppgick
till 4 procent under september méanad.
Detta var en minskning med 0,7
procentenheter jaimfort med foregaende
ménad. Samtidigt uppgick KPIF exklusive
energi till 6,9 procent. Energipriserna har
fallit kraftigt (-45,3 procent) jamfort med
motsvarande period foregdende ar vilket
bidragit till att halla nere inflationen.

Den svenska aktiemarknaden (SAX
exklusive utdelning) minskade med -3,8
procent under oktober medan
varldsmarknadsindex minskade med -2,9
procent. Vid utgdngen av manaden ar den
svenska borsen upp med 2 procent for aret
medan virldsmarknadsindex har stirkts
med 7,9 procent. Under oktober hade
kronan forsvagats med 2,3 procent mot en
euro som kostade 11,82 kronor respektive
2,44 procent mot en US-dollar som kostade
11,18 kronor.
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Viénsteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska bérsen
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