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Till
Styrelsen i S:t Erik Forsdkrings AB

Arsrapport 2022 avseende regelefterlevnad

1 Inledning

Styrelsen i S:t Erik Forsdkrings AB, nedan Bolaget, har uppdragit at Wesslau Séderqvist
Advokatbyra i Stockholm KB att uppratthalla funktionen for regelefterlevnad.

Inom ramen for uppdraget har funktionen for regelefterlevnad atagit sig att kontrollera och
regelbundet beddma om de atgarder och rutiner som Bolaget vidtagit for att minimera riskerna
for att Bolaget inte fullgdr sina forpliktelser enligt de forfattningar som reglerar Bolagets
verksamhet ar lampliga och effektiva, utvardera de atgarder som vidtagits for att avhjalpa
eventuella brister i Bolagets regelefterlevnad samt |ldmna rad och stod till relevanta personer, sa
att verksamheten bedrivs i enlighet med fér Bolaget géllande regelverk. Funktionen for

regelefterlevnads narmare skyldigheter framgar av det avtal som traffats med Bolaget.

| avsnitt 2 nedan redovisas i sammandrag de atgarder funktionen for regelefterlevnad vidtagit
inom ramen for ovan namnda uppdrag under ar 2022. | avsnitt 3 nedan redovisas funktionen for

regelefterlevnads dvergripande beddmning av Bolagets regelefterlevnad avseende perioden.
2 Handelser av relevans under aret

2.1 Kontroll av Bolagets regelefterlevnad

2.1.1 Kvartal 1

Rapportering

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer for rapportering till Finansinspektionen och

Bolagets kunder. Kontrollen har syftat till att sékerstalla att Bolaget vidtar rimliga atgarder for

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
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att sakerstalla andamalsenlig rapportering till Finansinspektionen och Bolagets kunder samt att

det finns dualitet i Bolaget och rutiner for att rapportera till Finansinspektionen inom utsatt tid.

Vid métet har Bolaget redogjort for Bolagets rutiner for att sékerstélla andamalsenlig

rapportering i enlighet med ovan.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av kontrollen.

Ovrig regelefterlevnad

a)

Uppfoljning av Bolagets implementering av EIOPA:s regler om informationssakerhet och
IKT-risker. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla andamalsenliga rutiner och riktlinjer i

enlighet med for Bolaget gallande regler avseende dessa omraden.

Bolaget har redogjort for arbetet och dess tillvidgagangsatt avseende bl.a. processer och
rapporteringsvagar for att sdkerstalla god informationssdkerhet och IT-sdkerhet. Funktionen
for regelefterlevnad har vidare granskat relevanta styrdokument avseende

informationssakerhet och avbrottsfri verksamhet utan synpunkter.

Da EIOPA:s regelverk alltjamt ar nytt och Bolaget [6pande kommer att behodva se 6ver
rutiner och processer avser funktionen for regelefterlevnad att fortsatt félja upp fragan med

Bolaget under ar 2023.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

Uppfoljning av Bolagets riktlinjer for riskhantering. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla
att riktlinjerna ar andamalsenliga och har det innehall som kréavs enligt bl.a.
forsakringsrorelselagen (2010:2043) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2015:8) om forsakringsrorelse.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

2.1.2 Kvartal 2

Forsdkringsverksamhet

Kontroll av Bolagets aktuariefunktion. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla att Bolaget har en
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andamalsenlig aktuariefunktion samt att det finns andamalsenliga interna rutiner och riktlinjer

for aktuariens arbete.

Bolaget har redogjort for Bolagets aktuariefunktion samt arbetet som utforts. Inga synpunkter

har rapporterats fran Bolagets sida.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av kontrollen.

Ovrig regelefterlevnad

a)

Uppfoljning av Bolagets organisation och nyckelpersoner. Kontrollen har syftat till att flja
upp eventuella férandringar i verksamheten som skulle kunna innebara nagon risk i

regelefterlevnadshdnseende.

Bolagets organisation har diskuterats med fokus pa att det kommit in en ny [T-ansvarig i juni
2022. Funktionen for regelefterlevnad har med anledning av detta diskuterat fragor om

informationssakerhet och Bolagets strategi med den nya IT-ansvarige.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

Uppfoljning av Bolagets efterlevnad av reglerna for forsakringstekniska avsattningar och
reservsattning. Kontrollen har syftat till att sakerstélla andamalsenliga rutiner och riktlinjer i

enlighet med for Bolaget gallande regler avseende dessa omraden.

Bolaget har redogjort for arbetet och dess tillvdgagangsatt avseende forsakringstekniska
avsattningar och reservsattning. Funktionen for regelefterlevnad har vidare granskat

relevanta styrdokument.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

Uppfoljning av Bolagets forsakringstekniska riktlinjer. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla
att de forsakringstekniska riktlinjerna ar andamalsenliga och har det innehall som kravs
enligt 10 kap. 23 § FRL och 9 kap. 17, 25-26 §§ Finansinspektionens foreskrifter och

allmanna rad (FFFS 2015:8) om forsdkringsrorelse.

Funktionen for regelefterlevnad har mottagit och granskat Bolagets forsakringstekniska
riktlinjer. Funktionen foér regelefterlevnad beddmer att riktlinjerna uppfyller ovan stallda

krav.
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Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

Uppfoljning av Bolagets placeringspolicy. Kontrollen har syftat till att sakerstélla att Bolaget

har andamalsenliga rutiner och riktlinjer for placering av Bolagets medel.

Bolaget har redogjort for dess efterlevnad av placeringspolicyn. Det har vid motet
framkommit att placeringarna ar andamalsenliga och att nagra forsaljningar eller

omplaceringar utover det vanliga inte behovt vidtas under perioden.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

2.1.3 Kvartal 3

Outsourcing

a)

Granskning av Bolagets uppdragsavtal i syfte att sdkerstélla att Bolaget uppfyller kraven pa
innehall i sddana avtal enligt dels forsakringsrorelselagen (2010:2043) (FRL), dels
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om forsakringsrorelse (FFFS 2015:8), dels
Kommissionens delegerade forordning 2015/35 om upptagande och utévande av
forsakringsverksamhet, dels EIOPA:s riktlinjer om uppdragsavtal med
molntjanstleverantdrer. Aven EIOPA:s riktlinjer for sdkerhet och foretagsstyrning avseende

informations- och kommunikationsteknik, nedan IKT-riktlinjer, har tagits i beaktande.

Bolaget har under ar 2021 genomfort ett arbete tillsammans med funktionen for
regelefterlevnad for att se 6ver och revidera samtliga anmalningspliktiga uppdragsavtal i
syfte att sdkerstalla regelefterlevnad enligt ovan angivna regelverk. Framférallt har
andringar varit pakallade enligt EIOPA:s riktlinjer for molntjanster och IKT-riktlinjer. Samtliga
uppdragsavtal som bedomts kritiska och viktiga for Bolagets verksamhet har anmalts till

Finansinspektionen.

Utover ovan har funktionen for regelefterlevnad under ar 2021 informerats om att Bolagets
internrevisor har haft synpunkter pa att det inte sker ndagon dokumentation over utférd
kontraktsuppfoéljning. Funktionen for regelefterlevnad har bedémt att Bolaget nu har goda

rutiner for att folja upp sina uppdragstagare samt att uppféljning gors l6pande.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.
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b) Granskning av Bolagets interna riktlinjer for uppdragsavtal. Kontrollen har syftat till att
sakerstélla att Bolagets interna riktlinjer &r anpassade enligt saval FRL som EIOPA:s riktlinjer
om uppdragsavtal med molntjénstleverantérer. Aven EIOPA:s IKT-riktlinjer har tagits i

beaktande.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

Forsakringsverksamhet

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer for kunskap och kompetens. Kontrollen har
syftat till att sakerstélla att Bolaget vidtar rimliga atgarder for att efterleva kunskaps- och

fortbildningskravet i forsakringsdistributionsregelverket (IDD).

Bolaget har redogjort for Bolagets interna rutiner for fortbildning och kunskapstest som
omfattar de anstéllda som direkt deltar i Bolagets forsakringsdistribution. Bolaget beddéms ha

goda rutiner for |6pande fortbildning.

Funktionen for regelefterlevnad beddémer sammantaget att Bolaget har goda rutiner och

riktlinjer for att sdkerstélla efterlevnad av kraven pa kunskap och kompetens enligt IDD.
Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av kontrollen.

Ovrig regelefterlevnad

a) Uppfoljning av styrelsens samlade kompetens. Kontrollen har syftat till att sakerstalla att
Bolagets styrelse efterlever kraven som stélls i Solvens ll-regelverket pa styrelsens samlade

kompetens samt félja upp om det finns behov av kompetensutveckling.

Bolagets styrelse har under hésten 2022 genomfoért den arliga “fit & proper” évningen dar
samtliga styrelseledamoter skattat dels sin egen enskilda kunskap och kompetens, dels
styrelsens samlade kompetens. | denna 6vning identifieras eventuella behov av
kompetensutveckling och Bolaget féljer upp och justerar styrelsens utbildningsplan for

kommande ar.
Funktionen for regelefterlevnad har foljt upp resultatet under det fjarde kvartalet 2022.

b) Uppfodljning av identifiering och hantering av intressekonflikter. Kontrollen har syftat till att

félja upp om Bolaget identifierat nagra nya intressekonflikter som behovt hanteras.
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Bolaget har redogjort for Bolagets interna rutiner for att identifiera och hantera
intressekonflikter. Funktionen for regelefterlevnad har vidare tagit del av Bolagets interna
riktlinjer for hantering av intressekonflikter som omfattar samtliga anstéllda och Bolagets
ledning. Funktionen for regelefterlevnad har dven noterat att Bolaget dessutom omfattas av

Stockholm Stads riktlinjer for hantering av intressekonflikter.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

2.1.4 Kvartal 4

Ovrig regelefterlevnad

Uppfoljning av Bolagets framatblickande beddmning av egna risker och det egna kapitalet
(ORSA). Kontrollen har syftat till att sdkerstalla att Bolaget ser dver och genomfor nddvandiga

uppdateringar i Bolagets ORSA for det fall detta ar pakallat.

Bolaget har informerat funktionen for regelefterlevnad om att det inte férekommit nagot i
Bolaget som foranlett nagra fordndringar i Bolagets ORSA. Bolaget har vidare informerat om att

Bolagets nya riskfunktion har inlett ett arbete med att granska Bolagets ORSA.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Rapportering

Uppfoljning av rapportering och hantering av centrala funktioner. Kontrollen har syftat till att
folja upp att Bolagets riskfunktion, aktuarie och internrevisor rapporterar till Bolaget pa
regelbunden basis samt om nagon kontrollfunktion rapporterat om handelser som kan innebara

en regelavvikelse som behover hanteras.

Bolaget har redogjort for ovan och funktionen for regelefterlevnad har darvid bl.a. informerats
om att Bolaget bedomt att samarbetet med samtliga centrala funktioner fungerar vél och att

ingen har flaggat for att det skulle foreligga nagon storre regelefterlevnadsrisk.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av kontrollen.
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Forsdkringsverksamhet

a) Kontroll av Bolagets skadereglering. Kontrollen har syftat till att sékerstalla att Bolaget har

andamalsenlig skadereglering och skadehantering.
Bolaget har redogjort for Bolagets skadereglering och skadehantering.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.

b) Granskning av Bolagets interna process for produktgodkdnnande. Kontrollen har syftat till
att kontrollera hur Bolaget faststéller, tillampar och |6pande ser 6ver Bolagets

produktgodkdannandeprocess i syfte att sdkerstalla efterlevnad av IDD.

Bolaget har redogjort for Bolagets produktgodkdnnandeprocess. Bolaget har inte en
traditionell forsaljning och distribution, utan produktutvecklingen ar begransad till
forsakring for dgarna och vad de uppger att de vill ha for forsakringsskydd.
Produktutveckling sker i samrad med dgaren (forsakringstagaren), skadereglerare,
kundansvariga, aktuarie, riskhanteringsansvarig och styrelsen. Produkten ses dver |[6pande

och kundens behov fangas upp genom arliga kundmoten samt méten vid behov.

Funktionen for regelefterlevnad har vidare mottagit och granskat Bolagets riktlinjer for

forsakringsdistribution.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av

kontrollen.
GDPR

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer i syfte att sdkerstalla att Bolaget uppfyller

kraven pa personuppgiftshantering i enlighet med dataskyddsforordningen.

Funktionen for regelefterlevnad har begart in och granskat dels Bolagets interna riktlinjer for
personuppgiftshantering, dels information som tillhandahalls publikt pa hemsidan. Bolaget har
redogjort for interna rutiner och riktlinjer fér hantering av personuppgifter och darvid
informerat funktionen for regelefterlevnad om att nagra storre forandringar inte har varit
pakallade sedan ar 2021 och att det inte intraffat nagra personuppgiftsincidenter. Bolaget
bedoms ha andamalsenliga interna rutiner och riktlinjer for personuppgiftshantering och god
kontroll pa var personuppgifter lagras och kan sakerstalla att inga personuppgifter lagras i USA

eller annat tredje land.
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Bolaget har vidare informerat funktionen for regelefterlevnad om att man ser éver olika
alternativ for att eventuellt byta ut Bolagets dataskyddsombud for att pa ett enklare satt kunna
sakerstélla dataskyddsombudets oberoende. Funktionen for regelefterlevnad avser att félja upp
detta under ar 2023.

Kontrollen har inte foranlett nagra synpunkter men funktionen for regelefterlevnad vill &nda
understryka vikten av att ha ett oberoende dataskyddsombud och ser positivt pa ett eventuellt

byte i syfta att sakerstélla oberoendet.

2.2 Regelbevakning

Under ar 2022 har foljande nyhetsbrev och sanktionsbeslut tillstallts Bolaget. Nyhetsbreven som
avser det fjarde kvartalet aterfinns i sin helhet i bilaga 1, medan tidigare utskick finns atergivna

sedan tidigare i respektive kvartalsrapport.

Nyhetsbrev Q1-Q3

- DORA-forordningen.

- IMVY:s sanktionsavgifter mot Region Uppsala.

- Nytt direktiv for aterhamtning och resolution av forsakringsforetag.

- Finansinspektionens sanktionsbeslut mot Trustly Group AB och ClearOn AB.
- IMY:s sanktionsbeslut mot Klarna Bank AB.

- Finansinspektionens forslag om nya regler om hallbarhet.

- Finansinspektionens rapport om forstarkt digital motstandskraft hos foretag i den finansiella

sektorn.

- Finansinspektionen meddelar en anmarkning forenad med en sanktionsavgift mot Nordnet
Bank AB.

- Finansinspektionen utfardar sanktionsbeslut mot Svea Bank AB och Resurs Bank AB.
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2.3 Rad och stod

Funktionen for regelefterlevnad har |6pande under ar 2022 lamnat rad och stod till Bolagets

anstallda avseende den tillstandspliktiga verksamheten.

2.4 Narvaro vid styrelsesammantraden

Funktionen for regelefterlevnad har narvarat vid samtliga ordinarie styrelsesammantrdaden hos

Bolaget och darvid bl.a. redogjort for funktionens rapporter.

3 Funktionen for regelefterlevhads bedomning

Funktionen for regelefterlevnad har vid fullgbrandet av sitt uppdrag inte funnit ndgot som
innebar att Bolaget sammantaget inte lever upp till de krav som uppstélls i de lagar,

férordningar, foreskrifter och allménna rad som géller for Bolagets tillstandspliktiga verksamhet.

Stockholm den 30 januari 2023
7 7L

A

/’/ Johan Greyafélk
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Nyhetsbrev
Ang. Omvaérldsbevakning hallbarhet

7 oktober 2022
Hej,

Vivill informera er om de noteringar vi gjort gallande férandringar i Solvens lI-férordningen
(férordning 2015/35). Andringarna ar bl.a. ett led i den “gréna given” och att n& mal om 6kade
insatser mot klimatférandringar i Parisavtalet. Som vi ser det ar det inga omfattande atgarder
som behdver vidtas, men vissa regelférandringar rekommenderar vi att beakta under hosten i

den man de ir relevanta. Andringarna innebar féljande:
Vad riktlinjer for riskhanteringsomraden ska omfatta:

1. Teckning av forsakringar och avsattningar: Atgarder som forsakrings- och
aterforsakringsforetaget ska vidta for att bedéma och hantera risken for forlust eller
negativ forandring avseende forsakrings- och aterforsakringsforpliktelsernas varde till
foljd av felaktiga tariffer och antaganden om avséattningar pa grund av interna eller
externa faktorer, inbegripet hallbarhetsrisker.

2. Hantering av placeringsrisker: Atgarder som forsakrings- och aterforsakringsforetaget
ska vidta for att sakerstélla att hallbarhetsrisker avseende placeringsportfoljen
identifieras, beddéms och hanteras pa ratt satt.

3. Forsakringsforetag ska integrera hallbarhetsrisker i interna riktlinjer om ovan namnda
omraden.

4. Riskhanteringsfunktionen ska identifiera och beddéma framvaxande risker och
hallbarhetsrisker. De framvéxande risker och hallbarhetsrisker som identifieras av
riskhanteringsfunktionen ska inga i de risker som foretaget ar eller kan bli exponerat vid

beddmning av totala solvensbehovet.
Aktuariefunktion

5. Nar det galler styrdokumentet for tecknande av forsakring ska det yttrande som
aktuariefunktionen ska avge atminstone innehalla slutsatser om effekten av inflation,
rattsliga risker, hallbarhetsrisker, férandringar i sa mmansattningen av foretagets
forsdkringsbestand och av system som justerar de premier som forsakringstagare ska
betala uppat eller nedat beroende pa deras skadehistorik (“bonus-malus”-system) eller

liknande system, med uppdelning pa specifika homogena riskgrupper.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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Ersattningspolicy

6. Styrdokumentet for ersattningar ska innefatta information om hur det beaktar

integreringen av hallbarhetsrisker i riskhanteringssystemet.
Investeringar: Integrering av hallbarhetsrisker i aktsamhetsprincipen

7. Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska beakta hallbarhetsrisker i den identifiering,
matning, dvervakning, hantering, kontroll, rapportering och beddémning av risker i
samband med investeringar.

8. Vid tillampning av punkten 7 ovan ska forsakrings- och aterforsakringsforetag ta hansyn
till de potentiella langsiktiga konsekvenserna av sin investeringsstrategi och sina
investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer och denna strategi och dessa beslut ska i
relevanta fall avspegla de hallbarhetspreferenser hos deras kunder som beaktats under
den produktgodkdnnandeprocess som avses i artikel 4 i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2017/2358.

Géllande punkterna ovan om ersattningspolicy och investeringar ska det observeras att
paverkan givetvis blir mindre for de som inte tillampar rorliga ersattningar och har mindre

omfattande uppldgg for investeringar.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen beslutar om sanktion pa grund av asidosatt handlingsplikt avseende

insiderinformation

18 oktober 2022

1 Sammanfattning

Finansinspektionen har beslutat om sanktionsavgift fér Smoltek Nanotech Holding AB, nedan
Smoltek, vars aktier ar upptagna till handel pa MTF-plattformen Spotlight Stock Market, nedan
Spotlight. Grunden for sanktionen &r for sent offentliggdrande av insiderinformation samt
brister avseende upprattande av insiderforteckning, enligt artikel 17 och 18 i

marknadsmissbruksférordningen, nedan MAR.

2 Handelseforloppet

Vid ett styrelsemote i Smoltek den 20 november 2018 har ett forslag till uppdragsavtal fran en
extern radgivare, Partner Fondkommission, avseende finansiell radgivning med anledning av en
forestdende kapitalanskaffning diskuterats. Vid motet har styrelsen beslutat att i huvudsak
godta de villkor som framgatt av forslaget fran Partner Fondkommission. Vid samma tillfalle har
styrelsen beslutat att ge vissa personer i uppdrag att slutférhandla uppdragsavtalet angaende

kapitalanskaffning med Partner Fondkommission.

Den 3 december 2018 har det slutliga avtalet med Partner Fondkommission undertecknats. Av
avtalet framgar att Smoltek under vintern/varen 2019 skulle genomfdra en kapitalanskaffning

om ca 40 - 60 miljoner kronor bestdende av foretrddesemission och riktad emission.

Smoltek har offentliggjort pressmeddelandet avseende planerna om kapitalanskaffning pa sin
hemsida den 11 februari 2019, kl. 22.00. | rubriken angavs att “Smoltek Nanotech Holding AB
genomfor en garanterad foretradesemission om 42,5 MSEK, kallar till extra bolagsstamma samt

tidigareldgger bokslutskommuniké”.

3 Finansinspektionens bedémning

3.1 Insiderinformation har uppstatt den 20 november 2018

Finansinspektionen anser att informationen som fanns hos Smoltek den 20 november 2018 har

utgjort insiderinformation da styrelsen fattade det forberedande beslutet om kapitalanskaffning

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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genom emission. Vid den tidpunkten hade emissionsprocessen kommit sa langt att ett avtal
skulle slutférhandlas och tecknas med Partner Fondkommission. Vid den tidpunkten har det
ocksa ansetts std klart att det rort sig om en kapitalanskaffning om ca 40 - 60 miljoner kronor.
Informationen har bedomts utgdra ett sddant mellanliggande steg i en 6ver tiden pagaende
process som sjalvstandigt utgor insiderinformation, eftersom informationen i fraga har avsett
sadana konkreta omsténdigheter eller handelser som avses i artikel 7.2 MAR och som varit av
specifik natur. Att de exakta emissionsvillkoren och emissionens storlek inte hade beslutats an

har inte paverkat Finansinspektionens bedémning.

Viss information om Smolteks intdkter, resultat och likvida medel fanns redan tillganglig for
marknaden och enligt bolaget var det pa grundval av den informationen uppenbart att bolaget
skulle behova inhdmta extern finansiering. Trots det anser Finansinspektionen att informationen
fran den 20 november 2018 inte har blivit offentliggjord pa ett sadant satt att den inte kan

betraktas som insiderinformation.

3.2 Beslut om uppskjutet offentliggérande

Reglerna om att skjuta upp ett offentliggérande av insiderinformation enligt artikel 17 MAR
innebar bl.a. att emittenten omedelbart efter att informationen offentliggjorts ska informera
Finansinspektionen om att offentliggdrandet har skjutits upp. For att fa skjuta upp
offentliggérandet stalls det ocksa krav pa att emittenten ska anvdnda sig av tekniska medel som
garanterar att viss information ar tillgédnglig, sasom datum och tidpunkten for nar
insiderinformationen forsta gangen fanns hos emittenten. Den informationen ska vara lasbar

och ga att bevara i ett varaktigt medium.

Smoltek har inte kunnat precisera vilket datum som beslutet om uppskjutet offentliggérande
har fattats. | stallet har det hanvisats till ett tidsspann mellan 3 december 2018 och januari
2019. Nagon dokumentation avseende beslut om uppskjutet offentliggbrande har inte
forekommit. Pa grund av det anser Finansinspektionen att Smoltek inte har foljt reglerna som ar
en forutsattning for att fa skjuta upp ett offentliggérande. Det innebar dessutom att Smoltek
inte kan anses ha fattat ett godtagbart beslut om att skjuta upp offentliggérandet. Fér samma
slutsats talar att Smoltek inte har informerat Finansinspektionen om att offentliggdérandet har
skjutits upp efter den 11 februari 2019.

Finansinspektionens slutsats ar att utredningen inte givit stod for att Smoltek har fattat ett
giltigt beslut om uppskjutande av offentliggdrandet av insiderinformationen. Som en féljd av det
har bolaget forsummat att offentliggora insiderinformationen inom foreskriven tid enligt artikel
17.1 MAR.
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3.3 Insiderférteckning

Vid samma tidpunkt som insiderinformationen uppstatt den 20 november 2018 var Smoltek
skyldigt att uppratta en insiderforteckning med anledning av insiderinformationen. | en
insiderforteckning ska det framga vilken insiderinformation som fanns vid en given tidpunkt,
vilka personer som forfogade over insiderinformationen och under vilken tid som personerna

forfogade over den.

Smoltek har flera manader innan tidpunkten da insiderinformationen uppstatt upprattat en
icke-formell férteckning benamnd ”skuggloggbok”. Den har beskrivits som en loggbok med
information om en mdjlig framtida handelse som eventuellt forvantas kunna bli
insiderinformation. Den innehaller information for att kunna identifiera vilka personer som har
haft tillgang till insiderinformationen. Enligt Finansinspektionen har inte forteckningen uppfyllt
kraven som stalls pa en insiderférteckning enligt artikel 18 MAR. Dokumentet har skapats innan
Smoltek bedomt att det funnits insiderinformation, varfor det fran dokumentet inte kan utlasas
nar respektive person fatt tillgang till insiderinformationen och vad den informationen har
bestatt i. Det har inte heller varit mojligt att avgdra om kretsen av personer har begransats pa
ett sadant satt att informationen inte lamnats till fler &n vad som kan anses vara nodvandigt. Av
dessa skl anses inte dokumentet fylla funktionen som en insiderférteckning ska ha. Den
permanenta insiderférteckningen som Smoltek upprattat anses inte heller uppfylla kraven i
artikel 18.1 MAR.

34 Ingripande och val av sanktion

Enligt Finansinspektionen kan ingen av de 6vertradelser som Smoltek begatt beddémas som
ringa eller ursdktliga och det anses inte vara uppenbart att Smoltek av forbiseende har begatt
overtradelserna. Inte heller anses sanktionen som tidigare paforts av Spotlight om

240 000 kronor vara tillrackligt kdinnbar med hansyn till graden av allvar i Smolteks évertradelse.

Sanktionsavgiften har, utifran en beddémning av Smolteks finansiella stéllning, graden av allvar i
overtradelsen och med beaktande av att sanktionen ska ha en avskrackande effekt, faststallts till
1 100 000 kronor. Den langa handlaggningstiden och sanktionen fran Spotlight har beaktats i

formildrande riktning.

4 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Soderqgvist Advokatbyra rekommenderar att emittenter som omfattas av reglerna om

informationsgivning i MAR kontrollerar sina rutiner avseende behandling av insiderinformation



WESSLAU SODERQVIST

mot bakgrund av Finansinspektionens beslut. Nedan listas nagra punkter som séarskilt kan

beaktas.

e Insiderinformation kan uppsta i ett tidigt stadium i en Over tiden pagaende process, under
forutsattning att det mellanliggande steget sjalvstandigt uppfyller kraven for att betraktas
som insiderinformation. Det ska noteras att informationen i férevarande situation ansetts
vara av specifik natur redan nar det statt klart att det rort sig om en kapitalanskaffning och
beloppet varit nagorlunda bestamt, trots att de exakta emissionsvillkoren inte varit
faststallda.

e Nar ett beslut fattas om uppskjutet offentliggdbrande av insiderinformation ar det viktigt att
beslutet dokumenteras i enlighet med kraven som stélls i artikel 4.1 i
genomforandeforordningen 2016/1055. Brister i det avseendet kan innebara att bolaget
anses ha brustit i sina aligganden genom att inte ha fattat ett godtagbart beslut om

uppskjutet offentliggérande.

e Insiderinformation kan féreligga trots att den underliggande informationen som leder till
omstandigheterna eller handelsen som utgdr insiderinformation redan ar offentlig. |
forevarande situation har finansiella rapporter offentliggjorts som visat att Smoltek
sannolikt skulle behdva anlita externt kapital inom en snar framtid. Trots det har

informationen om nyemission utgjort insiderinformation.

e En”skuggloggbok” kan anvandas som ett verktyg for att underlatta framtagandet av en
erforderlig insiderforteckning nér sa maste ske enligt artikel 18 MAR. Det ar i sadana fall
viktigt att komma ihag att det inte ar tillrdckligt att uppratta en férteckning fére tidpunkten
for insiderinformationens uppkomst. Det foljer av att alla fakta som maste framga av

insiderforteckningen inte kan vara kanda innan insiderinformationen har uppstatt.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni vdlkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Overféringar av personuppgifter till USA i férhallande till GDPR

18 oktober 2022
1 Bakgrund

Tidigare i ar skickade Wesslau Soderqvist Advokatbyra, nedan Advokatbyran, ut en
nyhetsblankare om att EU-kommissionen och USA pa ett principiellt plan kommit éverens om
ett nytt regelverk for dverforingar av personuppgifter, vilket pastas vara forenligt med

bestammelserna i GDPR om tredjelandsoverforingar.

Den 7 oktober 2022 skrev Joe Biden officiellt under en presidentorder (jfr. direktivinom EU men
riktat mot amerikanska myndigheter) vilken, tillsammans med foreskrifter fran USA:s Attorney
General, ska implementera vad som varit dverenskommet sedan mars 2022 i amerikansk lag.
EU-kommissionen ska pa sitt hall forbereda ett utkast till beslut om att skyddsatgarderna ar

adekvata samt initiera antagandeproceduren.

Detta ar det tredje forsoket att astadkomma en 6verenskommelse mellan USA och EU, de
tidigare forsoken har ogiltigférklarats av EU-domstolen. Den huvudsakliga problematiken i
forhallande till GDPR ar att amerikansk underrattelselagstiftning i nulaget mojliggor for
amerikanska myndigheter att fa tillgang till personuppgifter som éverfors till USA. Dessutom
innehaller inte den amerikanska lagstiftningen ndgon maijlighet fér enskilda att fa saken provad i

en domstol. Detta maste atgardas for att amerikansk lagstiftning ska vara férenlig med GDPR.

| samband med att Joe Biden skrev under presidentordern har EU-kommissionen sldppt en

Q & A som ger ytterligare insikt i vad den nya dverenskommelsen mellan EU och USA innebar
samt vad nasta steg i processen ar. Forutsatt att proceduren gar sdsom det ar tankt kommer
data kunna fléda fritt och sakert mellan foretag i EU och foretag i USA som har erhallit ett

certifikat fran "Department of Commence” i enlighet med regelverket.

2 Skyddsatgarderna som ska implementeras

| Q & A:n diskuteras i huvudsak tva bestandsdelar inom ramen for de nya skyddsatgarderna. For
det forsta sa begransas mojligheten for amerikanska myndigheter att komma at information
och for det andra implementeras ett provningsforfarande fér EU-medborgare bestaende av tva

instanser.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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2.1 Begransad atkomst till personuppgifter

Med den nya implementeringen far amerikanska underrattelsemyndigheter endast atkomst till
personuppgifter om det utifran en proportionalitetsbedémning anses ndédvandigt och

proportionerligt for den nationella sdkerheten.

2.2 Upprattelseforfarande

Sasom forsta instans ska EU-medborgare beredas mojlighet att inge klagomal till den s.k. ”Civil
Liberties Protection Officer” for prévning. Denna person ar ansvarig for att forsakra att de
amerikanska underrattelsemyndigheterna inte kranker individers fundamentala och privata

rattigheter.

Den andra nivan ger individer mojlighet att overklaga beslutet av ovan namnd instans hos den
kommande ”Data Protection Review Court”. Domstolen ska utgdras av medlemmar som ar
valda utifran specifika kriterier och som inte ar del av den amerikanska myndighetssfaren.
Medlemmarna ska endast kunna bli avsatta p.g.a. synnerliga skal (falld for brott eller mentalt
eller fysiskt olamplig for att utféra sina uppgifter) och medlemmarna kommer inte att motta
instruktioner fran den amerikanska regeringen. Domstolen ska ha befogenhet att utreda
klagomal fran EU-medborgare och ges mojlighet att inhdmta relevant information fran
myndigheter. Domstolen kommer att ha madjlighet att foreta bindande beslut med féljden att
data/personuppgifter raderas om myndigheterna anses ha agerat stridigt i forhallande till de

nya skyddsatgarderna.

3 Wesslau Soderqvist Advokatbyras reflektioner

Wesslau Sodergvist Advokatbyra ser positivt pa den fortsatta utvecklingen av samarbetet
mellan EU och USA. Implementerings- och antagningsprocessen kommer dock inte att
fardigstallas pa en kvall utan det kommer att drdja innan detta trader i kraft. Till dess kan
foretag som vill anvanda sig av t.ex. amerikanska molntjanster implementera standardklausuler

som har godkants av EU i avtal med amerikanska foretag.

Huruvida den nya dverenskommelsen kommer att godkdnnas av EU-domstolen &r svart att
spekulera om innan de officiella dokumenten publiceras for allmédnheten, varvid Advokatbyran
kan granska dessa i detalj. Vad som kan konstateras ar att de tva ovan namnda
skyddsatgarderna i vart fall adresserar de problem som EU-domstolen tog upp i domen — sedan

ar fragan om de ar tillréckliga.
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Advokatbyran kan darmed i vart fall se att de tilltdnkta skyddsatgarderna som presenteras i

Q & A:n ar klara forbattringar i forhallande till tidigare forsok.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende &r ni vdalkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. IMY:s utfardande av reprimand och foreldggande mot Verifiera

24 oktober 2022

1 Bakgrund och sammanfattning

Integritetsskyddsmyndigheten, nedan IMY, har konstaterat att Verifiera AB, nedan Verifiera,
under en period om cirka tre manader har behandlat kansliga personuppgifter om halsa i strid
med artikel 9 i dataskyddsférordningen.? IMY har utfardat en reprimand mot Verifiera fér den
konstaterade overtradelsen samt férelagt Verifiera att vidta atgdrder sa att det i de tjdnster som
Verifiera erbjuder pa bolagets hemsida inte langre ska vara mojligt att vid sokning pa personer
ta del av avgéranden i mal enligt lagen (1991:1128) om psykiatrisk tvangsvard (LPT) eller lagen
(1988:870) om vard av missbrukare (LVM).

Tillsynsarendet ar intressant da det visar pa forhallandet mellan EU-rattens skydd for
personuppgifter och den grundlagsskyddade ratten till yttrande- och informationsfrihet. Nedan
féljer en sammanfattning av de rattsliga omstandigheterna samt av vad som anforts i

tillsynsarendet.

2 Verifieras tjanst och instéllning till tillsyn

Verifieras rattsdatabas utgor en digitalisering av svenska domstolars och myndigheters
offentliga handlingar. Verifieras kunders sdkningar och filtreringar gors i Verifieras granssnitt
och resultatet genereras online i realtid, bl.a. har man kunnat begéara bakgrundskontroller pa

fysiska personer genom en samtyckesforfragan via Verifieras "bakgrundstillaggstjanst”.

Verifiera har utgivningsbevis och bolagets verksamhet ar darigenom grundlagsskyddad enligt
yttrandefrihetsgrundlagen (YGL), vilket innebér att dataskyddsférordningen inte &r applicerbar
pa Verifiera eller bolagets tjanster. Enligt Verifiera innebér detta vidare att det inte ar IMY som
ar tillsynsmyndighet avseende Verifieras utgivningsbevis, utan Myndigheten for press, radio och
tv. Verifiera har under IMY:s tillsyn hdvdat att granskningen saknat alla former av férutsebarhet
och rattssakerhet. Verifieras uppfattning har varit att granskningen som sadan och ett

eventuellt negativt beslut innehallande korrigerande atgarder kan utgéra myndighetsmissbruk.

1 Europaparlamentets och rdadets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016.

Wesslau Soderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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3 IMY:s bedomning

| svensk ratt har undantag for journalistiska @ndamal inforts i dataskyddslagen, innebérande att
dataskyddsforordningen och dataskyddslagen inte ska tillampas i den utstrackning det skulle
strida mot tryckfrihetsférordningen (TF) eller YGL. | dataskyddslagen gors dven undantag for
yttrande- och informationsfriheten utanfor det grundlagsskyddade omradet. Det undantaget
galler behandling av personuppgifter som sker for bl.a. journalistiska &ndamal, vilket dven

innefattar sddan verksamhet i bloggform men utan utgivningsbevis.

For att undantaget i dataskyddslagen ska vara tillampligt kravs att det ar frdga om behandling
som omfattas av grundlagsskydd enligt mediegrundlagarna. Publiceringar pa internet faller som
huvudregel utanfor YGL:s tillampningsomrade. Fran huvudregeln gors dock undantag genom
bl.a. databasregeln i YGL. For behandling av personuppgifter som omfattas av databasregeln ska
dataskyddsférordningen, enligt dataskyddslagen, inte tillampas i den utstrackning det skulle
strida mot YGL. Eftersom Verifieras webbplats har ett utgivningsbevis faller bolagets verksamhet
inom databasregeln. Verifieras verksamhet har darfér grundlagsskydd enligt

mediegrundlagarna.

3.1 Undantaget i 1 kap. 20 § YGL

Enligt 1 kap. 20 § 1 st. 2 YGL hindrar inte bestdmmelserna i YGL att det i lag meddelas
foreskrifter om forbud mot offentliggdrande av vissa kansliga personuppgifter, bl.a. uppgifter
om halsa. Enligt IMY innebar dataskyddsférordningen sadana foreskrifter i lag, varfor den kan
tillampas om férutsattningarna i 1 kap. 20 § YGL ar uppfyllda. Inledningsvis har det konstaterats
att de uppgifter som ingar i tjansterna offentliggjorts pa ett sadant satt som foreskrivs i 1 kap.
20 § YGL. Enligt forarbetena och EU-domstolens praxis ska begreppet “uppgifter om halsa”
tolkas brett och innefatta alla aspekter av en persons halsa. Darfér anser IMY att uppgifter om

att nagon ar eller har varit foremal for tvangsvard enligt LPT eller LVM omfattas av begreppet.
For att undantaget i 1 kap. 20 § YGL ska tillampas forutsatts darutover att:

1. Personuppgifterna ingar i en uppgiftssamling som har ordnats sa att det ar mojligt att soka

efter eller ssmmanstalla dessa, samt

2. det med hansyn till verksamheten och de former under vilka uppgiftssamlingen halls

tillgdnglig finns sarskilda risker for otillborliga intrang i enskildas personliga integritet.
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3.1.1 Uppgifterna har ansetts ordnade pd foreskrivet sdtt

Betraffande omfattningen racker det med att det finns personuppgifter som rér mer an en
person och att uppgifterna ar sorterade enligt ndgot slags system dar det dar moijligt att gora
sokningar. Det ar tillrackligt att det gar att soka genom fritext. Det kravs alltsa inte att
uppgiftssamlingen &r strukturerad pa ett sadant satt som underlattar sokning efter just sadana

personuppgifter som omfattas av bestammelsen.

Det har inte ansetts rada nagon tvekan om att Verifieras tjanster omfattats eftersom det rort sig
om en stor mangd uppgifter om halsa avseende manga personer samt da det gatt att
sammanstalla kansliga uppgifter och soka i uppgiftssamlingen genom saval fritext som genom

sarskilda falt for namn, personnummer, ort och adress.

3.1.2 Sdrskilda risker for intrang i den personliga integriteten

IMY har tagit stallning till om det med hadnsyn till Verifieras verksamhet och de former under
vilka uppgiftssamlingen halls tillgédnglig forelegat sarskilda risker for otillborliga intrang i

enskildas personliga integritet.

En helhetsbedémning har gjorts dar bl.a. syftet med uppgiftssamlingen har beaktats och typen
av uppgifter som tillhandahalls. Uppgifterna har bestatt av rattsliga avgdranden i psykiatri- och
LVM-mal som innehallit mycket integritetskanslig information. Insamlingen har gjorts utan
beddmning av uppgifternas relevans for den allmanna debatten eller i syfte att utfora
granskande journalistik. Enligt IMY &r Verifieras verksamhet i det avseendet langt ifran vad
mediegrundlagarna ar avsedda att skydda. Slutsatsen ar att offentliggdérandet av
uppgiftssamlingen innebar sarskilda risker for otillborliga ingrepp i enskildas personliga

integritet.

Sammantaget innebér det att Verifieras uppgiftssamling inte anses skyddad enligt YGL eftersom
undantaget i 1 kap. 20 § YGL ar uppfyllt avseende den del i uppgiftssamlingen som innebar
offentliggérande av avgoranden i psykiatrimal och LVM-mal. Darfor ar inte heller undantaget i
1 kap. 7 § 2 st. dataskyddslagen tillampligt pa behandlingen da tillampningen inte strider mot
YGL. Det betyder att dataskyddslagen ar tillamplig pa behandlingen.

3.2 Undantag for journalistiska andamal enligt dataskyddslagen

IMY har gjort en avvagning mellan integritetsskyddet och skyddet enligt mediegrundlagarna,
varvid det konstaterats att informationen varit mycket kanslig. Uppgiftssamlingen anses inte ha

som huvudsakligt &andamal att sprida information, asikter eller idéer till allmanheten pa det satt
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som foreskrivs i dataskyddslagen och dataskyddsférordningen. Darfor anses Verifieras

verksamhet avseende uppgiftssamlingen ligga utanfér undantaget for journalistiska andamal.

3.3 Verifieras behandling av personuppgifter enligt dataskyddsférordningen

Till féljd av det ovan anforda anses dataskyddsforordningen vara tillamplig pa Verifieras tjanster.

Verifiera anses vara personuppgiftsansvarig for personuppgifterna i fraga.

Enligt IMY har Verifiera behandlat kdnsliga personuppgifter bestdende av uppgifter om hélsa i
bolagets tjanster. Behandling av sddana uppgifter ar som huvudregel férbjuden. For att
behandlingen ska vara tilldten kravs det att ndgot undantag i artikel 9.2 dataskyddsférordningen

ar uppfylit.

Betraffande undantag vid samtycket har IMY konstaterat att behandlingen och
sammanstallningen av personuppgifterna har skett fore tidpunkten for ett eventuellt samtycke
och att ett samtycke som ldmnats i efterhand inte ar giltigt. Saledes omfattas inte behandlingen

av det undantaget.

Enligt artikel 9.2 g dataskyddsférordningen finns en maojlighet for medlemsstaterna att infora
undantag om det ar motiverat med hansyn till allmant intresse. Harvid har IMY funnit att den
mojligheten inte har nyttjats i svensk ratt. Verifiera har inte kunnat tilldmpa artikeln med
hanvisning till allmanhetens yttrande- och informationsfrihet. Vidare anges att behandlingen
inte heller kan motiveras av allmdnhetens intresse av att fa ta del av allmanna handlingar,
eftersom tryckfrihetsférordningen (TF) inte tillskriver allménheten nagon sadan ratt avseende
handlingar hos organisationer som Verifiera, vilka inte omfattas av skyldigheten att lamna ut

handlingar enligt offentlighetsprincipen.

Till foljd av att ndgot undantag inte kan tilldmpas anses Verifiera ha behandlat

personuppgifterna i strid med artikel 9 i dataskyddsférordningen.

34 IMY:s ingripande och val av sanktion

Offentliggdrandet av de kdnsliga personuppgifterna anses innebara ett allvarligt
integritetsintrang for berdrda personer. IMY har beslutat att forelagga Verifiera att vidta
atgarder sa att det i bolagets tjanster inte langre ska vara majligt att ta del av avgéranden i mal
enligt LPT eller LVM genom att soka pa personer med nagon av sokparametrarna personnamn,

personnummer eller adress.

Overtradelsen har enligt IMY varit av sddan art, allvar och omfattning att det normalt sett hade

varit pakallat att utfarda en kannbar sanktionsavgift mot Verifiera. Vid bedémningen av
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sanktionsavgiften har IMY bl.a. tagit hansyn till att det varit fraga om tolkning av ett undantag
fran det grundlagsskydd som utgivningsbeviset medfor samt att undantaget inte tidigare har
tillampats av myndigheten eller ndgon domstol. IMY har darfér anfért att det inte vore

proportionerligt att paféra Verifiera en sanktionsavgift fér de konstaterade overtradelserna.

4 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Beslutet visar pa de svara avvagningar som kravs nar skyddet for den personliga integriteten
stalls mot YGL och tryckfrihetsférordningen. Genom IMY:s beslut gors en provning av ett
undantag fran det grundlagsskydd som utgivningsbeviset innebar. Nagot sddant undantag har

inte tidigare provats av nagon myndighet, vilket gor fallet extra intressant.

Verifiera menar i sin tur att IMY:s agerande utgor ett myndighetsovergrepp da IMY enligt
Verifiera har agerat utan lagstdd och behorighet vid meddelandet av sitt beslut. Verifiera anser
att det ror sig om en inskrankning av YGL och tryckfrihetsférordningen som inte kan motiveras

av lag. Verifiera har mot bakgrund av detta JO-anmalt IMY.

Verifiera har éverklagat IMY:s beslut till forvaltningsratten och det aterstar att se hur ratten
kommer att stélla sig till beddmningen som IMY har gjort betraffande forhallandet mellan
mediegrundlagarna och skyddet fér personuppgifter. Wesslau Soderqvist Advokatbyra kommer

att forsatta att bevaka utvecklingen av 6verklagandet.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni vdlkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.



W S A
L A W

WESSLAU SODERQVIST

Nyhetsbrev

Ang. Nya foreskrifter om sdkerhetsskydd fran Finansinspektionen.

1 november 2022

1 Bakgrund

Finansinspektionen, nedan Fl, har beslutat om nya féreskrifter om sdkerhetsskydd som ska
trada i kraft den 1 december 2022. Enligt sakerhetsskyddsregelverket ska de
verksamhetsutovare som omfattas av Fl:s tillsyn anmala olika férhallanden till FI. De nya
foreskrifterna stéller krav pa att verksamhetsutévarna anvander de blanketter som Fl anvisar pa
sin webbplats. En sammanfattning av vilka som omfattas av regleringen samt det huvudsakliga

innehallet i foreskrifterna foljer nedan.

2 Vem traffas av foreskrifterna?

Fl:s nya foreskrifter galler for den som

1. driver en sadan sakerhetskanslig verksamhet som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket
sakerhetsskyddslagen (2018:585), och

2. ingari Finansinspektionens tillsynsomrade enligt 8 kap. 1 § sékerhetsskyddsférordningen
(2021:955).

Sakerhetskanslig verksamhet enligt sékerhetsskyddslagen &r verksamhet av betydelse for
Sveriges sdkerhet eller verksamhet som omfattas av ett for Sverige forpliktande internationellt
atagande om sdkerhetsskydd. Uttrycket “Sveriges sékerhet” tar sikte pa forhallanden av
grundldggande betydelse for Sverige. Bedémningen av vilka verksamheter som &r av betydelse
for att uppratthalla Sveriges sakerhet ska ske i ljuset av samhallsutvecklingen. Uttrycket har
tidigare varit starkt forknippat med Férsvarsmaktens verksamhet, men idag ar samhallet och
hotbilden mer komplex och foranderlig. Detta innebar att uppgifter som ror férhallanden inom
andra samhallssektorer kan omfattas. Exempelvis kan det roéra sig om uppgifter om viktig civil
infrastruktur sdsom flygplatser, energianlaggningar och féormedlingsstationer for

telekommunikation.

Det kan finnas uppgifter som behover skyddas aven inom omraden som domineras av enskilda
aktorer, t.ex. olika former av elektronisk utrustning som anvands i syfte att skydda information
eller informationssystem samt uppgifter om bl.a. tillverkningssatt och konstruktion av produkter

inom telekommunikationsomradet.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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Enligt 8 kap. 1 § sdakerhetsskyddsférordningen ar Fl tillsynsmyndighet for enskilda
verksamhetsutdvare inom omradet finansiella foretag samt for motsvarande utlandska foretag

som &r etablerade i Sverige.

De nya foreskrifterna géller saledes for enskilda verksamhetsutévare inom omradet finansiella
foretag samt for motsvarande utlandska foretag som ar etablerade i Sverige, som bedriver

sakerhetskanslig verksamhet.

3 Foreskrifternas innehall

Enligt foreskrifterna ska verksamhetsutovare anvanda de blanketter som Fl anvisar pa sin
webbplats vid anmaélning av olika forhallanden enligt sakerhetsskyddsregelverket. Detta galler
savida inte FI medgivit ndgot undantag. Syftet med blanketterna ar att effektivisera Fl:s tillsyn

och samtidigt underlatta for verksamhetsutdvare att inkomma till FI med relevant information.

En verksamhetsutdvare ska anvanda den blankett som Fl anvisar pa sin webbplats vid anmélan
om att en verksamhetsutdvare bedriver sdkerhetskanslig verksamhet eller att den
sakerhetskansliga verksamheten har upphort, vid anmalan om att verksamhetsutdvaren avser
ingd sdkerhetsskyddsavtal, vid anmélan om samrad enligt 4 kap. 9 och 15 §§

sakerhetsskyddslagen samt vid begdran om beslut om placering i sékerhetsklass.

Enligt foreskrifterna ska en verksamhetsutdvare till en begdaran om att Fl ska besluta om
placering i sdkerhetsklass dven bifoga underlag for en sadan placering. Av Fl:s blankett framgar
det vilket underlag som behover bifogas till begéran. Vidare ska en verksamhetsutovare till en
begdran om att Fl ska ansdkan om registerkontroll eller sarskild personutredning bifoga en

bekraftelse pa att den som kontrollen avser har samtyckt till den.

4 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Fl:s foreskrifter om sdkerhetsskydd innebér att krav kommer att stallas pa att
verksamhetsutovarna i fraga anvander de blanketter som Fl anvisar pa sin webbplats i olika
arenden som ror sdakerhetsskydd. Syftet med blanketterna ar delvis att underlatta for
verksamhetsutdvare genom att tydliggora vilken information de behover tillhandahalla.

Blanketterna innehaller ndmligen den information som Fl behéver for sitt tillsynsarbete.

Fi:s foreskrifter galler for verksamhetsutdvare under Fl:s tillsyn som bedriver sdkerhetskanslig
verksamhet. Den stora merparten av féretagen i Sverige traffas inte av

sakerhetsskyddsregelverket. Varje verksamhetsutdvare som beddmer att den bedriver
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sakerhetskanslig verksamhet maste dock halla sig informerad, géra bedémningar och bedriva

sin verksamhet enligt sakerhetsskyddsregelverket.

Foreskrifterna trader i kraft den 1 december 2022 och senast vid det datumet kommer

blanketterna i fraga finnas tillgangliga pa Fl:s webbplats.
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Nyhetsbrev

Ang. avgorande fran Svea hovratt avseende utlamnande av personuppgifter enligt EU:s

allmanna dataskyddsférordning.

11 november 2022
1 Sammanfattning

| ett avgbrande fran Svea hovratt har Swedbank AB (publ), nedan Swedbank, bedomts vara
skyldigt att till en privatperson, nedan den registrerade, lamna ut ljudinspelningar med den
registrerades rost eftersom dessa ar att betrakta som personuppgifter enligt EU:s allmanna
dataskyddsférordning?, nedan Dataskyddsférordningen, och déarfér omfattas av ratten till
tillgang enligt artikel 15. Avgbrandet &r intressant eftersom Svea hovratts tolkning av begreppet
"personuppgifter” kan fa betydelse for finansiella féretag som ar skyldiga att dokumentera

investeringsverksamhet innefattande bl.a. inspelning av telefonsamtal.
2 Svea hovratts avgorande

| malet har den registrerade bl.a. under aberopande av artikel 15. 3 i Dataskyddsférordningen
yrkat att Swedbank skulle férpliktas att lamna ut kopior av inspelade telefonsamtal mellan den
registrerade och Swedbank. Fragan i malet har varit om ljudfilerna i telefonsamtalen mellan den
registrerade och handlaggaren pa Swedbank utgjort personuppgifter som den registrerade haft

ratt att fa kopior av fran Swedbank.

Enligt artikel 15 i Dataskyddsforordningen har den som ar registrerad bl.a. ratt att fa tillgang till
personuppgifter om denne som behandlas. Den personuppgiftsansvarige, dvs. foretaget, ska

forse den som ar registrerad med en kopia av de personuppgifter som ar under behandling.

Ratten till tillgang enligt artikel 15 i Dataskyddsforordningen syftar till att ge den som ar
registrerad moijlighet att kunna kontrollera att personuppgifterna behandlas korrekt och lagligt.
Vidare ar den ratten ndédvandig for att, i forekommande fall, kunna fa uppgifter rattade,
blockerade eller raderade. Ratten handlar sdledes inte om att den som é&r registrerad ska kunna
kontrollera huruvida foretaget har agerat korrekt i andra réattsliga hanseende, sasom om
foretaget har utfort sin riskbedémning for penningtvatt eller liknande pa ett korrekt satt. Det

innebér att ratten enligt artikel 15.3 i Dataskyddsforordningen inte stracker sig langre an vad

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter och om det fria flédet av sddana uppgifter och om upphdvande av direktiv 95/46/EG.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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som kravs for att den som ar registrerad ska kunna tillvarata sina rattigheter enligt

Dataskyddsforordningen.

Svea hovréatt har bedémt vilka av den registrerades personuppgifter som varit under behandling
hos Swedbank och vilken form av kopia som skulle ldmnas ut. | tvd avgoranden fran EU-
domstolen? har en rést i en ljudupptagning ansetts utgora en personuppgift enligt
Dataskyddsforordningen, eftersom det med ledning av résten varit majligt att identifiera den
berdrda personen. Utan ndrmare redogorelse anser Svea hovratt att det med ledning av
rosterna varit mojligt att identifiera de samtalande, varfér den registrerades rost i
inspelningarna ansetts utgoéra personuppgifter avseende denne. Darfoér har den registrerades
rattigheter enligt Dataskyddsforordningen aktualiserats avseende personuppgiften, varfor den
registrerade haft ratt att fa en kopia av ljudinspelningen.® En transkribering av samtalen har inte
ansetts tillgodose den registrerades rattigheter i det avseendet, utan den registrerade har haft

ratt att fa en kopia av sjalva inspelningen med dennes rost.

Under samtalen forekommer dven uttalanden fran handlaggaren pa Swedbank. Handlaggarens
uttalanden kan innefatta uppgifter om den registrerade och i sadant fall ar det den férmedlade
informationen om den registrerade som ar av intresse. Handldggarens rost som sadan anses
dock inte identifiera den registrerade, varfor ljudinspelningen inte utan vidare utgor en
personuppgift med avseende pa den registrerade. Av transkriberingen har det framkommit att

handlaggarens uttalanden inte ar personuppgifter som avser den registrerade.

Svea hovréatt har darfor funnit att Swedbank varit skyldigt att amna ut de delar av
inspelningarna dar den registrerades rost hors, men inte de delar av samtalen dar

handlaggarnas roster hors.

3 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Séderqgvist Advokatbyra rekommenderar att aktérer som omfattas av forpliktelser
enligt Dataskyddsforordningen ska se Gver sina rutiner for behandling av personuppgifter mot
bakgrund av Svea hovrétts avgérande. | avgoérandet har Swedbank bedémts vara skyldigt att
tillgodose ratten till tillgang avseende ljudinspelning av den registrerades rost. Avgérandet far
dock vidare konsekvenser an sa eftersom en ljudinspelning som utgér en personuppgift maste
underkastas Dataskyddsforordningen i sin helhet betraffande behandlingen av sadana

uppgifter.

2 Rynes, C-212/13, EU:C:2014:2428 och Buivids, C-345/17, EU:C:2019:112.
3 Artikel 15.3 i Dataskyddsférordningen.
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Avgodrandet far dven betydelse for tillampningen av anknytande lagstiftning sasom lag
(2018:218) med kompletterande bestdammelser till Dataskyddsférordningen, men dven for
aktorer pad vardepappersmarknaden. Det féljer av att vardepappersinstitut ar skyldiga att
dokumentera all investeringsverksamhet, vilket dven innefattar telefonsamtal med kunder.* Det
ar darfor viktigt att vardepappersinstitut framoéver, vid utférande av
dokumentationsskyldigheten, samtidigt lever upp till bestammelserna i
Dataskyddsforordningen. Aktorer maste bl.a. ha laglig grund for behandlingen av
personuppgifterna. Darutover maste rattigheterna for den som ar registrerad tillvaratas enligt
Dataskyddsférordningen och principerna for behandling av personuppgifter foljas. Det ska dock
noteras att ratten att bli bortglomd enligt Dataskyddsférordningen inte galler i ett sadant fall
eftersom dokumentationen, daven om den numera kommer att innefatta personuppgifter,

méste sparas hos finansiella féretag i minst fem ar.>

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.

48 kap. 16 - 20 §§ Lag (2007:528) om vdrdepappersmarknaden.
>8kap. 20 § Lag (2007:528) om virdepappersmarknaden.
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Nyhetsbrev

Ang. Integritetsskyddsmyndighetens tillstandsbeslut for Danske Bank A/S, Danmark, Sverige

filial att behandla personuppgifter avseende vissa lagévertradelser

11 november 2022

1 Sammanfattning

Integritetsskyddsmyndigheten, nedan IMY, har beslutat om att ge Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, nedan Danske Bank, tillstand att behandla personuppgifter om lagovertradelser pa
grund av brott genom kontroller av nya kunder mot en koncernintern lista, observationslistan,
dver tidigare kunder som anmalts till Polismyndigheten i enlighet med penningtvattslagen? .
Tillstandet galler i den man behandlingen ar nddvandig for att uppfylla kraven inom ramen for
penningtvattslagen och i dvrigt uppfyller kraven i EU:s dataskyddsférordning, nedan

Dataskyddsférordningen. 2

2 Bakgrund

2.1 Omstandigheterna i drendet

Danske Bank ansokte om tillstand hos IMY for att behandla personuppgifter om
lagdvertradelser. Skalen till ansékan var Danske Banks skyldigheter enligt 2 kap.

3 § penningtvattslagen att bedéma kunders riskprofil. Bedomningen ska utga fran en allmén
riskbedémning och verksamhetsutovarens kdnnedom om kunden. Eftersom Danske Bank ingar i
en koncern foreligger en skyldighet enligt 2 kap. 9 § 2 st penningtvattslagen att folja
gemensamma rutiner och riktlinjer inom koncernen avseende bl.a. informationsutbyte.
Skyldigheten medfér att information om misstankt penningtvatt och finansiering av terrorism
vid behov ska finnas tillganglig for berdrda i koncernen. Vidare aligger det Danske Bank att, vid
skalig grund for misstanke, rapportera till Polismyndigheten utan att underratta kunden om
detta.?

Mot bakgrund av dessa krav har Danske Bank uppgett att banken har ett behov av att kunna
kontrollera nya kunder mot observationslistan over tidigare kunder som har rapporterats till

Polismyndigheten och vars kundrelationer har avslutats. Listan ska inte fungera som en

! Lagen (2017:630) om Gtgdrder mot penningtvdtt och finansiering av terrorism.

2 Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd fér fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter och om det fria flédet av sddana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG.

34 kap. 3 § penningtvittslagen.

Wesslau Soderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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“svartlista” utan som ett verktyg for att kunna genomféra en utdkad kontroll vid faststallande av
kundens riskprofil. Uppgifterna i listan ska begransas till, och inte sparas langre an, vad som ar

nddvandigt for andamalet. Uppgifterna ska besta av:

- Namn,

- person- eller organisationsnummer,

- verklig huvudman, foretag och agarandel,

- adressuppgifter,

- medborgarskap, samt

- anstéllningsnumret for handlaggaren pa banken som hanterat avslutandet av

kundrelationen.

2.2 Rattslig reglering

Av artikel 10 i Dataskyddsforordningen framgar att behandling av personuppgifter som ror
fallande av domar i brottmal och lagovertradelser som innefattar brott eller darmed
sammanhangande sdkerhetsatgarder far utféras endast under kontroll av myndighet eller da
behandlingen ar tilldten enligt unionsratten eller medlemsstaternas nationella ratt, dar lampliga
skyddsatgarder for de registrerades rattigheter och friheter faststalls. IMY far enligt 3 kap.

9 § dataskyddslagen*i enskilda fall besluta om att andra &n myndigheter far behandla sddana
personuppgifter. Behandlingen far ocksa ske om det ar nodvandigt for att en rattslig forpliktelse

enligt lag eller férordning ska kunna fullgoras.®

| forarbetena till dataskyddslagen® har bedémningen gjorts att det finns ett relativt stort
utrymme for att tilldta sddan behandling och att utrymmet for att avsla en begédran om tillstand

i princip ar begransat till de fall dar behandlingen ar oférenlig med Dataskyddsférordningen.

Enligt principerna for behandling av personuppgifter i artikel 5 i Dataskyddsforordningen ska
personuppgifter behandlas pa ett lagligt, korrekt och 6ppet satt i férhallande till den
registrerade. Det innebdr bl.a. att behandlingen ska ha stéd i nagon réttslig grund i artikel 6.1 i
Dataskyddsforordningen och att en intresseavvdgning ska goras sa att behandlingen inte ar
oskalig. Vidare ska insamlingen av personuppgifter ske for uttryckliga och berattigade andamal

och behandlingen far inte ske i strid med de dndamalen.

4 Lag (2018:218) med kompletterande bestammelser till EU:s dataskyddsférordning.
> 5§ 2 st Férordning (2018:19) med kompletterande bestimmelser till EU:s dataskyddsférordning.
6 Prop. 2017/18:105 s. 99 ff.
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For att behandlingen ska vara laglig ska den ha stdd i ndgon av grunderna i artikel 6.1 i
Dataskyddsforordningen. Det kan bl.a. vara om behandlingen ar nddvandig for att
personuppgiftsansvarig ska kunna fullgéra en rattslig forpliktelse eller om behandlingen ar

nddvandig for andamal som ror den personuppgiftsansvariges eller en tredje parts berattigade

intressen.
3 IMY:s bedomning
3.1 IMY:s tillstand kravs fér behandlingen

Personuppgifter som ror lagovertradelser och som innefattar brott enligt artikel 10 i
Dataskyddsforordningen anses innefatta uppgifter om att en person ar eller har varit féremal

for polisanmalan, forundersokning, atal eller rattegang i brottmal.

Om Danske Banks kontroll mot observationslistan ar en personuppgiftsbehandling som ar
nodvandig for att fullgéra en rattslig forpliktelse kravs inte nagot tillstand. Den rattsliga
forpliktelsen maste vara tydlig och precis for att skapa forutsagbarhet for dem som omfattas, i
detta fall personerna som kan férekomma pa observationslistan. Forpliktelserna enligt 2 kap.
3 § penningtvattslagen om kundkdannedom har ansetts vara fér generella och otydliga for att
uppfylla kravet pa rattslig forpliktelse enligt artikel 10 i Dataskyddsforordningen. Darfor har
Danske Bank behovt tillstand for att behandla personuppgifter i samband med kontroll mot

observationslistan.

3.2 Beviljat tillstand

For att tillstand ska ges maste behandlingen vara forenlig med principerna i artikel 5 och vara
lagliga enligt artikel 6 i Dataskyddsférordningen. Andamalet att leva upp till kraven i
penningtvattslagen anses vara ett sadant sarskilt, uttryckligt angivet och berattigat andamal

som forutsatts.

Danske Bank anses ocksa ha ett berattigat intresse av att kunna kontrollera kunderna mot
observationslistan for att leva upp till kraven om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism och det anses motiverat att kontrollen aven avser andra filialer inom koncernen, for

att kunder som nekas i en filial inte ska kunna vanda sig till en annan.

Undantag och begransningar av skyddet av personuppgifter ska inskrankas till vad som ar
absolut ndédvandigt och behandlingen bér bara ske om syftet med behandlingen inte rimligen

kan uppnas genom andra medel. Det aligger Danske Bank att félja reglerna betréffande atgarder
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mot penningtvatt och finansiering av terrorism och det ska vara tilldtet for verksamhetsutovare i
samma koncern som ar kreditinstitut eller finansiella institut att samkdra sina register. Eftersom
det praktiskt genomfdrbara sattet att astadkomma sadana erforderliga kontroller anses vara att
kontrollera mot observationslistan har IMY beddmt att Danske Bank har visat att den tilltankta
behandlingen ar nédvandig for det berattigade intresset. Darigenom har ocksa kravet pa

uppgiftsminimering i Dataskyddsférordningen uppfyllts.

Avslutningsvis har IMY gjort en intresseavvagning for att sdkerstélla att den registrerades
grundldggande fri- och réttigheter inte vager tyngre an det berattigade intresset. Harvid har det
konstaterats att Danske Bank har ett mycket tungt vdgande intresse for
personuppgiftsbehandlingen pa grund av angivna aligganden samt den omstandigheten att
lagstiftaren har 6ppnat for den typen av behandling genom undantaget fran
samkorningsforbudet som ar tillampligt i det aktuella drendet. Observationslistan innehaller
bara uppgifter om nuvarande och tidigare kunder som anmalts till Polismyndigheten. Kunderna
anses vara informerade om skyldigheterna enligt penningtvattslagen, varfor de kan férvanta sig
att deras transaktioner dvervakas och att tidigare misstankar om penningtvatt eller finansiering
av terrorism kan paverka deras mojligheter att bli kund hos Danske Bank. Det, i kombination
med Danske Banks integritetsskyddande atgard som syftar till att undvika felaktiga misstankar
och att uppgiftsgallring genomfors vart femte ar, innebar att Danske Bank visat ett berattigat

intresse som dvervager de registrerades intresse.

Sammantaget har IMY funnit att det foreligger rattslig grund fér behandlingen och att den ar
forenlig med principerna om laglighet, uppgiftsminimering och lagringsminimering. Darfor har
tillstand beviljats betraffande behandling av personuppgifter som ror lagévertradelser vid
kontroller av nya kunder mot den inom Danske Bank-koncernen férda interna

observationslistan.

Beslutet om tillstand &r férenat med villkor om att Danske Bank behandlar personuppgifterna i
enlighet med Dataskyddsforordningen. Vid bristande, eller risk for bristande, regelefterlevnad

kan tillstandet aterkallas.

4 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Soderqvist Advokatbyra ber er uppmarksamma att behandling av personuppgifter som
avser brott kan vara tillaten for att efterleva kraven pa atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism enligt penningtvéattslagen. Det forutsatter dock att kraven i

Dataskyddsforordningen ar och fortsatter vara uppfyllda i verksamheten. Det ska dven noteras
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att ansdkan om tillstand maste ske hos IMY. Vidare géller mojligheten att ha gemensamma listor
mellan foretag inom samma koncern bara for vissa koncerner och utgor ett undantag fran

huvudregeln om samkdrningsférbud.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni vdlkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionens sanktionsbeslut mot Celina Fondférvaltning AB

17 november 2022
1 Inledning och bakgrund

Celina Fondforvaltning AB, nedan Celina, har tillstand att driva fondverksamhet, tillstand for
alternativa investeringsfonder samt tillstand att driva diskretionar portféljférvaltning. Celina
ingdr i den s.k. "Athanasegruppen” som ar en konstellation av bolag som sysslar med finansiell
verksamhet. Tva av de yttersta dgarna i gruppen har innehaft uppdrag eller anstéallning i Celina,
den ena som styrelseordférande och den andre som férvaltare. Styrelseordféranden dgde
indirekt 64 procent av Celina och forvaltaren dg indirekt 7 procent av Celina vid granskningens

genomférande.

Finansinspektionen, nedan Fl, har genomfort en granskning av Celina, i huvudsak avseende hur
Celina har hanterat intressekonflikter vid transaktioner. Utredningen har visat att Celina har
gjort sig skyldigt till flertalet 6vertradelser av centrala regler inom regelverket for fondbolag. Pa
grund av overtradelserna har Fl ansett att det funnits skal att ingripa mot Celina varvid beslut

om varning forenat med en sanktionsavgift om tio miljoner kronor har meddelats av Fl.

2 Celinas hantering av intressekonflikter

2.1 Celina har inte hanterat uppkomna intressekonflikter

FI har konstaterat att 4garna har haft egna intressen i bolag inom koncernen samt dven formellt
och reellt haft positioner som har inneburit att de haft inflytande i Celina och andra bolag inom

Athanasegruppen.

Forvaltaren och styrelseordféranden har varit drivande bakom bade transaktioner innefattande,
och avseende, andra bolag inom Athanasegruppen i strid med att uteslutande agera i
fondandeldgarnas gemensamma intressen. Det kan podngteras att kravet att agera uteslutande
i fondandeldgarnas gemensamma intressen dven évertratts nar Celina sjalvt, dvs. inte for

fondens rakning, t.ex. ingatt ett optionsavtal som varit av intresse for styrelseordforanden.

Forvaltaren och styrelseordféranden har deltagit i beslutsfattande och hanteringen av
investeringarna, trots att de haft ett eget intresse i dessa. Fondens medel har anvéants i form av

riskkapital i bolag dar ovanstaende personer haft personliga intressen. Syftena med
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transaktionerna har bl.a. varit att erhalla rostmajoritet i bolag och pa sa vis ha mojlighet att
vidta bolagsstammobeslut. De ovan namnda agerandena har dven varit i strid med Celinas egna
intressekonfliktsregler, i vilka det bl.a. anges att anstallda inte ska handlagga arenden dar de har
ett eget intresse om ett sddant intresse star i strid med bolagets eller andelsdgarnas intressen.

Forvaltaren har foretagit investeringsbeslut i bolag dar denne haft ett personligt intresse.

Att styrelseordféranden och forvaltaren dven kan ha haft ett intresse av att
villkoren/transaktionerna varit formanliga for Celina och i forlangningen fondandelsédgarna har

inte paverkat Fl:s bedémning.

Att forvaltningschefen for Celina behovt godkdnna investeringsbeslut har inte heller andrat
beddmningen, bl.a. eftersom forvaltningschefen inte foretagit ndgon egen analys utan endast
gjort en rimlighetsbedémning utifran férvaltarens muntliga dragning. Inte heller har ett

avstdmmande i efterhand med den regelansvariga i Celina inneburit nagon annan bedémning.

2.2 Bristande interna intressekonfliktsregler och dokumentation

Vidare har Fl konstaterat att Celinas intressekonfliktsregler var bristfalliga vid tidpunkten, bl.a.
saknade reglerna en definition av narstdende och en tydlig beskrivning av nar en intressekonflikt
foreldg. Detta beddms sarskilt alarmerande nér ett fondbolag ingar i en konstellation av andra
bolag som bedriver finansiell verksamhet. Det ar inte heller tillrackligt att ange att transaktioner
endast far ske pa marknadsmassiga villkor och godkédnnas av styrelsen fér att motverka den

negativa paverkan som kan uppsta for andelsdgarna med anledning av intressekonflikter.

FI har dven anmarkt pa att Celina varit bristfallig i sin dokumentering. Det ar enligt Fl inte
tillrackligt att dokumentera uppgifter om transaktioner som gjorts i verksamheten utan man
maste dven ange vilka intressekonflikter som ar hanforliga till dessa. Informationen kan inte
vara uppdelad i olika dokument eller system utan maste kunna lasas tillsammans sa att den

kompletta informationen avseende intressekonflikten blir tydlig.

2.3 Konstaterande av dvertradelser
FI kom har sammanfattningsvis kommit fram till att Celina:

- Inte har haft (tillrackliga) rutiner eller vidtagit tillrackliga atgarder for att sakerstalla att
relevanta personer som deltar i verksamheten och berors av en intressekonflikt driver

verksamheten pa ett lampligt och oberoende sétt.
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- Inte har vidtagit alla rimliga atgarder for att fondandelsédgare inte ska paverkas negativt av

intressekonflikter.

- Inte har uppfyllt kraven pa att handla med en hog grad av aktsamhet vid placerande av

fondmedel eller agerat uteslutande i fondandeldgarnas gemensamma intressen.

- Brustitisin dokumentationsskyldighet fér intressekonflikter.

2.4 Ingripande

FI har konstaterat att Celinas agerande hade kunnat leda till allvarliga konsekvenser for enskilda
investerare och har bedomt évertradelserna som allvarliga. Celina har dock vidtagit flertalet
atgarder for att ratta till bristerna, bl.a. tillsatt en ledning utan koppling till Athanasegruppen,
uppdaterat interna rutiner samt infort ett forbud mot att investera i ett bolag dar
Athanasegruppen har ett innehav. Med anledning av detta anser Fl att det saknas skél att anta
att dvertradelserna kommer att begas pa nytt. Vid en samlad bedémning har Fl beslutat om

varning forenad med en sanktionsavgift om tio miljoner kronor.

3 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Sodergvist Advokatbyra rekommenderar att fondbolag ser 6ver sina interna rutiner
avseende intressekonfliktshantering samt tillser att beslutsfattare for fondens medel inte har
nagon forevarande intressekonflikt. Wesslau Soderqgvist Advokatbyra rekommenderar dven att
finansiella aktorer tillser att samtliga beslutsfattare har relevant och tillrdcklig kunskap vad galler

intressekonfliktshantering.

Wesslau Sédergvist Advokatbyra vill dven podngtera vikten av en valgenomtankt
dokumenteringsrutin inom det egna bolaget. Dokumenteringen ar ett bevis fér bolagets arbete

och ageranden och ar darmed nodvandig for att visa att relevanta regleringar efterlevs.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionens sanktionsbeslut mot SIP Nordic Fondkommission AB

21 november 2022
1 Bakgrund och sammanfattning

SIP Nordic Fondkommission AB, nedan SIP Nordic, ar ett vdardepappersbolag som bl.a. har
tillstand att lamna investeringsradgivning. SIP Nordic bedriver i huvudsak sin
investeringsradgivning genom anknutna ombud. Ett vardepappersbolag ar fullt ansvarigt for ett

anknutet ombud nar det agerar for bolagets rakning.

Finansinspektionen, nedan Fl, har genomfort en granskning av SIP Nordic, i huvudsak avseende
hur SIP Nordic har tillvaratagit kundernas intressen nar investeringsradgivning har lamnats via
ett av de anknutna ombuden. De produkter som varit féremal for granskningen ar
hogriskprodukter, mer specifikt en foretagsobligation utfardat av ett onoterat bolag som saknat
kreditbetyg samt ett havstangscertifikat kopplat till ett index som foljt flertalet fonder som

underliggande tillgangar.

Utredningen har visat att SIP Nordic har begatt flera dvertradelser av centrala
kundskyddsbestammelser enligt lagen om vardepappersmarknaden. Pa grund av
overtradelserna har Fl ansett att det funnits skal att ingripa mot SIP Nordic varvid beslut om

varning férenat med en sanktionsavgift om 6,7 miljoner kronor har meddelats av FI.

2 SIP Nordics dvertradelser
2.1 Bristande lamplighetsbedémningar

FI har beddmt att SIP Nordic, genom det anknutna ombudet, har utfort bristande
lamplighetsbedomningar vid radgivningen. De fragor som har stallts har ansetts otydliga i sin
utformning pa sa vis att det inte tydligt framkommit vad som avsetts. Dartill har vissa fragor
utgatt fran att kunden sjalv fatt bedéma sin férmaga, vilket inte rekommenderas enligt

regelverket da kunden kan ha en felaktig uppfattning.

SIP Nordic har pastatt att radgivarna genom diskussioner med kunderna, utbildning med
kunderna och en langvarig relation med kunderna har erhallit nédvandig kunskap om kundernas

behov och att det ddrmed, oaktat det ovanstaende, har foretagits tillrackliga
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ldmplighetsbedomningar. Daremot finns det ingen dokumentation som visar att sa faktiskt ar
fallet.

SIP Nordic har endast stallt fragor till cirka halften av kunderna om deras riskbenagenhet.
Forklaringen fran SIP Nordic har varit att MiFID Il hallit pa att implementeras i verksamheten och
darmed har inte alla delar kommit med. Eftersom reglerna hade genomforts i svensk ratt och

tratt i kraft vid tidpunkten har Fl ansett att det inte varit en giltig ursakt.

Det anknutna ombudet har vidare rekommenderat dessa investeringar till kunder som angett
medelhog risk dven da produkterna uppenbarligen har haft sddana karaktédrsdrag som pekar pa

hog risk (havstang, bolag som saknat kreditbetyg).

2.2 Bristande lamplighetsférklaringar

SIP Nordic har varit bristande i sitt upprattande av lamplighetsforklaringar. SIP Nordic har angett
generella forklaringar i stil med att; "placeringarna stammer val 6verens med kundens mal och
risk”, ”detta stammer 6verens med kundens 6nskemal”, “kunden vet att alla pengar kan ga

forlorade vid negativa kurser”.

Aven i de fall dar SIP Nordic inte har stéllt frégor om kundernas riskbendgenhet, se ovan, har det

anda angetts att investeringsradgivningen motsvarat kundernas risktolerans.

Lamplighetsforklaringarna har ansetts som klart bristfalliga av FI.

2.3 Bristande hantering av tredjepartsersattningar och intressekonflikter

Tredjepartsersattningar

SIP Nordic har, for saval certifikaten som for obligationerna, tagit emot tredjepartsersattningar.
Fragan ar om SIP Nordic har uppfyllt de krav som stélls pa att ersattningen ska vara utformad for

att hoja kvaliteten for kunden.

Avseende certifikaten har SIP Nordic anfort att det har varit tilldtet da kunderna har
tillhandahallits tjanster som hojer kvaliteten for kunderna. SIP Nordic har déaremot inte visat
detta genom dokumentation utan har endast i sitt yttrande anfort att kunderna erhallit
omfattande uppfoljning, radgivningsstdd osv. Det har dock inte ansetts visat hur den mottagna
ersattningen har genererat nagon pataglig fordel for kunderna enligt Fl. Fl har vidare
konstaterat att SIP Nordic inte har gjort en individuell proportionalitetsbedémning avseende om

ersdttningen varit motiverad utifran den nytta som kunderna erhallit.
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FI har gjort samma bedémning avseende obligationerna. | detta fall har dock inte SIP Nordic
beddmt det som tredjepartsersattning utan har istallet havdat att ersattningen avsett andra
tjanster som utforts for obligationsbolaget. Da ersédttningen bestamts utifran hur stort

emissionsbelopp kunderna fatt teckna har Fl dock ansett att det funnits ett tydligt samband

mellan ersattningen och investeringsradgivningen.

SIP Nordic har darmed, enligt Fl:s bedoémning, tagit emot tredjepartsersattning i strid med

regelverket.

Hantering av intressekonflikter

Undersokningen har vidare visat att personer i styrelsen for det anknutna ombudet dven har
suttit i styrelsen, varit VD och varit dgare i obligationsbolaget. Personerna har inte erhallit nagon
ersdttning for styrelseuppdragen och det anknutna ombudet har inte heller erhallit nagon
provision vid forsaljningen av féretagsobligationen. Detta har dock saknat betydelse for Fl:s
beddmning. Det ar enligt Fl tillrackligt att de varit ledamoter i styrelsen for att en
intressekonflikt ska foreligga eftersom de da agerat i obligationsbolagets intresse, oavsett om
de har erhallit ersattning. Dartill sa har SIP Nordic erhallit ersattning dven om inte det anknutna
ombudet gjort det. Med anledning av uppdragsforhallandet mellan SIP Nordic och det anknutna

ombudet har dven ett ekonomiskt intresse i den bemarkelsen konstaterats.

FI har bedémt intressekonflikten som uppenbar i detta fall och har bedémt att SIP Nordic inte

hanterat intressekonflikten enligt regelverket.

Med anledning av samtliga ovanstaende skal har Fl dven ansett att SPI Nordic inte iakttagit den
omsorgsplikt och inte agerat pa ett satt som innebar att fortroendet for

vardepappersmarknaden uppratthallits.

2.4 Ingripande

FI har konstaterat att SIP Nordic brustit mot centrala kundskyddsregler i vdsentliga avseenden
och overtradelserna har darmed beddmts som sarskilt allvarliga. Enligt FI:s bedémning har dock
SIP Nordic vidtagit tillrdckliga atgarder och verksamheten drivs av allt att déma numera i
enlighet med kundskyddsreglerna. Av betydelse fér beddmningen mellan varning och
aterkallelse av tillstandet har det varit av sarskild betydelse att det endast varit ett av de
anknutna ombuden som bristerna har konstaterats hos. Vid en samlad beddmning har Fl

beslutat om varning férenad med en sanktionsavgift om 6,7 miljoner kronor.
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3 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Soderqgvist Advokatbyra rekommenderar att samtliga finansiella aktorer ska sakerstélla
den interna dokumenteringsrutinen. Vikten av att dokumentera alla atgérder som vidtas med

anledning av finansiella regelverk kan inte understrykas nog.

Vidare vill Wesslau Séderqvist Advokatbyra poangtera att det ar viktigt att integrera nya krav i
verksamheten i god tid innan nya regler trader i kraft. | detta fall var inte SIP Nordic fardigt i tid,

vilket de fick sota for i efterhand.

Mer specifikt for investeringsradgivning ar det viktigt att ha i atanke att regelverket i stora delar
ar utformat som en konsumentlagstiftning — i syfte att skydda kunden. Bolagets egna incitament
far inte riskera att kunden utsatts for skada. Fl ser sarskilt allvarligt pa sadana incidenter. Om
bolaget har ett eget intresse, exempelvis vid tredjepartsersattningar och potentiella
intressekonflikter, sa ska bolaget sdkerstalla att dessa faktorer inte riskerar kundens intressen

pa nagot satt.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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