S:t Erik Liv

S:T ERIK LIVFORSAKRING AB

SAMMANFATTANDE RISKRAPPORT
per 30 september 2021

Till: Styrelsen for S:t Erik Livforsakring AB
Avsandare: Jonatan Bjorkman, Riskhanteringsfunktionen
Datum: 2021-11-04




Sammanfattande riskrapport per 30 september 2021

Sammanfattning, per september 2021

Den samlade riskbilden for S:t Erik Livforsakring AB (livbolaget, S:t Erik Liv) bedéms vara
pa Iag niva. Det ar god marginal till lagkrav och styrelsens limiter. Nedan ges en kortfattad
sammanfattning av livbolagets risker inom omradena finansiella risker, forsakringsrisker och
operativa risker.

- Overgripande riskmatt och kapitalisering — Den dvergripande risknivan &r lag
Livbolagets finansiella stallning ar god i fraga om den nominella solvensgraden, som har dkat
over perioden. De finansiella tillgangarna har haft en god utveckling under aret samtidigt som
de forsakringstekniska avsattningarna har minskat.

S:t Erik Livférsakring AB Interna Regelverks-
Nyckeltal 2021-09-30 2020-12-31 limiter krav
Solvensgrad (nominell) 1495%  133%| >106%
Solvenskvot (nominell) 124 .83 >15 .20
Skuldtackningsgrad 110% 109% >100% >100%
Kapitalbuffert trafikljus (tkr) 885 593

Kapitalkrav trafikljus (tkr) 386 386

Trafikljuskvot (tkr) 229% 154% >1,0

Riskhanteringsfunktionen bedémer att livbolagets finansiella stéllning per 2021-09-30 ar god
utifran bolagets kontraktuella skyldigheter vilka mats i den nominella solvensgraden. Bolaget
uppfyller har de limiter som &r antagna av styrelsen och har god marginal till styrelsens golv-
nivaer. Den dvergripande risknivan bedoms darmed som lag i det perspektivet.

I Finansiella risker — Risknivan &r 1ag
Risknivan for finansiella risker har minskat nagot sedan féregaende riskrapport och ligger fort-
satt pa en lag niva. Tillgangarna allokerade inom givna limiter.

- Forsakringsrisker — Risknivan &r 1g
Livforsakringsrisker matt enligt trafikljuset har inte forandrats materiellt under aret. Den for-
sakringstekniska utredningen avseende verksamhetsaret 2020 bedémer att samtliga antagna
forutsattningar som rimliga. Riskhanteringsfunktionens bedémning att risknivan kopplat till
S:t Erik Livs forsakringsatagande ar pa en lag niva kvarstar.

- Operativa risker, inklusive regelefterlevnad — Risknivan ar lag
Inga incidenter har rapporterats och hanterats sedan foregaende riskrapport. Identifierade och
varderade operativa risker inom bolaget ar alla inom angiven risktolerans. Inga évriga handel-
ser har forekommit som &ndrar tidigare beddmningar.

For en forklaring av atgardsnivaerna som anvants ovan (bla-gron-gul-réd), se bilaga 1.
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1 Overgripande riskmatt och kapitalisering

1.1 Solvenskvot och solvensgrad

Livbolagets finansiella stallning har starkts och stéllningen &r fortsatt god. Bolagets nominella
solvensgrad har 6kat med 2,1 procentenheter sedan 30 juni 2021. Det nominella (bokforda)
mattet inkluderar inte vardesakring i form av framtida inflationsupprakning. Bolaget har ingen
skyldighet att inflationsupprakna. Rapportering av den reala solvensgraden har utgatt under
aret 2021 och kommer inte foljas upp langre via denna rapport.

Livbolagets totala finansiella tillgangar uppgar till 2 990 mkr per 30 september 2021 (2 935).
Vérdet pa den bokforda skulden uppgar till 2 009 mkr per 30 september 2021 (2 023). Den
nominella solvensgraden uppgar till 149,5 procent (147,4) och motsvarande nominell solvens-
kvot ar 12,4 (11,9).

Solvensgraden har 6kat nagot under arets andra kvartal vilket framst beror pa en 6kning i ka-
pitalbasen till foljd av vardeokning av placeringstillgangarna. Utvecklingen av livbolagets till-
gangar och livforsakringsavsattningar fram till och med utgangen av september 2021 visas i
grafen nedan.
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Utvecklingen av livbolagets nominella solvensgrad visas i grafen nedan.
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1.2 Skuldtackningsgrad och Trafikljus

Livbolagets skuldtackningsregister anger en skuldtackningsgrad om 110,1 procent per 30 sep-
tember 2021 (108,6).

Kapitalbufferten enligt trafikljusmodellen per 30 september 2021 var 885 mkr (854) och kapi-
talkravet var 386 mkr (412). Trafikljuskvoten for livbolaget uppgar darmed till 2,29 (2,07).
Trafikljuset omfattar bade vardering av finansiella risker, forsakringsrisker samt driftskostnads-
risk. Nedan visas en illustrativ fordelning av trafikljusets risker.
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1.3 Bedtmning fran riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen beddmer att livbolagets finansiella stéllning per 2021-09-30 ar god
utifran bolagets kontraktuella skyldigheter vilka méts i den nominella solvensgraden. Bolaget
uppfyller har de limiter som &r antagna av styrelsen och har god marginal till styrelsens golv-
nivaer. Den dvergripande risknivan bedoms darmed som lag i det perspektivet.
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2 Finansiella risker

2.1 Tillgangsportfoljen
De finansiella tillgangarna ar per 30 september (med jamforelsetal) placerade enligt allokering
i tabell nedan, dar samtliga tillgangsslag ligger inom angivna limiter for respektive tillgangsslag
enligt placeringspolicyn:

Tillgangsslag 2021-09-30 2020-12-31 Limiter

(mkr, %) Belopp Andel Belopp Andel | Min Normal Max
Rantetillgngar inkl. likvida medel 2119 709% 1906 69,0%| 60% 70% 100%
Aktier* 871 291% 857 3L0%| 0% 30% 35%
varav svenska 502 57,6% 485 56,6%| 45% 60% 75%
varav utlandska 369 42,4% 372 43,4%)| 25% 40% 55%
Alternativa tillgangar 0 0 0 of 0% - 10%
Totalt 2990 100,0% 2763 100,0%| - - -

* Andelar och limit for svenska och utldndska aktier relaterar till total aktieportfolj.

Samtliga ranteinnehaven ar inom limiterna enligt placeringsriktlinjerna. De mest betydande
emittenterna av rantetillgangar inom ramen for riktlinjernas kategorier C, D och E é&r enligt
foljande (storre exponeringar finns i kategori A for ren statsrisk):

2021-09-30

Urval av motparter i Rating Kate-

ranteportfoljen (mkr, %) (Moody's|S&P) gori  Belopp Andel Limit
Svensk Exportkredit AallAA+ C 63 3% 15%|
Specialfastigheter Sverige NRJAA+ C 209 10% 15%
Huddinge kommun NRAA+  C . 172 8% 15%
Sddertalje kommun 7 NR|AA+ c 59 3% 15%
Citigroup A3INR D 48 2% 10%

Andelar och limit relaterar till rdnteportfoljens varde. NR= rating saknas.

Varderingen av finansiella risker enligt trafikljuset har minskat under arets tredje kvartal fran
299 mkr till 279 mkr. Minskningen beror framforallt pa att livbolagets innehav i aktier har

minskat under kvartalet.

Trafikljus 2021-09-30 2020-12-31
Raénterisk 31 449 27 765
Aktierisk 198661 190303
Kreditisk 26363 38731
Valutarisk 22 215 21 840
Summa finansiella risker 278 689 278 639

22 Beddmning av riskhanteringsfunktionen

Livbolaget uppfyller de limiter som ar antagna av styrelsen i fraga om placeringsportfoljens
sammansattning. Den évergripande risknivan bedéms som lag.
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3 Forsakringsrisker

Forsakringsriskerna foljs delvis upp genom redovisningen av solvenskvot, solvensgrad och
trafikljus i ovan kapitel kring 6vergripande riskmatt. Langlevnadsrisk &r risken att de forsak-
ringstekniska avsattningarna inte skulle racka till bolagets atagande ifall pensionstagarna i ge-
nomsnitt lever langre &an de antaganden som anvands i berakningen. Langlevnadsrisk &r livbo-
lagets storsta forsakringsrisk, och mats enligt Finansinspektionens trafikljusmodell. Trafiklju-
sets vardering av denna risk ar under arets andra kvartal 106 mkr, vilket ar en marginell
minskning med 5 mkr sedan foregaende kvartal.

S:t Erik Livs aktuarie har i detalj foljt upp riskerna i den arliga forsakringstekniska utred-
ningen avseende verksamhetséret 2020. Arsrapporten baseras pa data for perioden 1 januari
2020 till 31 december 2020. Rapporten utgor, bland annat, en analys av livforsakringsrisker-
nas storlek och art.

Av analysen framgar att samtliga antagna forutsattningar (ex. diskonteringsranta, dodlighet,
driftskostnader) beddms som rimliga. Aktuarien bedémer bolagets finansiella stallning som
ganska god. Riskhanteringsfunktionen delar dessa slutsatser. Rapporten foranleder alltsa
ingen direkt oro.

3.1 Beddmning av riskhanteringsfunktionen
Riskhanteringsfunktionen gér bedémningen att den évergripande férsakringsrisken ar 1ag.
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4 Operativa risker

Utvardering avseende operativa risker genomfoérs vid storre forandringar i bolaget annars
vartannat ar, genom att riskworkshoppar halls med verksamheten. De identifierade operativa
riskerna foljs upp kvartalsvis av riskhanteringsfunktionen. Operativa risker foljs aven till viss
del upp genom rapporterade incidenter och regelefterlevnadsfunktionen, vilket redovisas ne-
dan.

Den senaste riskworkshoppen dar operativa risker uppdaterades hélls 2020-11-19. Utover att
identifiera och vardera operativa risker identifierades och varderades dven affarsrisker. Upp-
foljning av identifierade ytterligare atgarder f6ljs upp kvartalsvis.

4.1 Varderade operativa risker

Riskregistret tar upp 18 (19) befintliga enskilda operativa risker, varav 16 (18) ar vérderade
som “mycket liten”.

De storsta operativa riskerna ar vérderade som ”liten” och relaterar till personberoenden och
driftstorning i verksamhetens IT-system. | fraga om dessa risker bedoms de mest negativa
konsekvenserna kunna uppsta vid storningar i ekonomisk rapportering. For att reducera dessa
konsekvenser och darmed riskerna finns det enligt avtal med Marsh (géllande personberoen-
det) en backupmojlighet och &ven gallande IT-risken finns backup- och beredskapsplaner. Det
beddms inte kostnadseffektivt att ta fram ytterligare backup-planer an de som redan finns.
Dessa risker accepteras av bolaget.

4.2 Incidenter
Inga incidenter har rapporterats sedan foregaende riskrapport.

43 Beddmning av riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen bedémer att den évergripande risknivan avseende de operativa ris-
kerna ar 13g.
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5 Affarsrisker

Affarsrisker ar risker for forluster till foljd av effekter av strategiska beslut, en sémre intjaning
eller rykten. Forluster fran handelser relaterade till forsakringskontrakt eller finansiella place-
ringar &r inte resultat av affarsrisker om inte forlusterna hade kunnat undvikas genom exem-
pelvis battre affarsplanering, andra strategiska beslut eller ett battre rykte.

Affarsrisk omfattar foljande delgrupper:

e Strategisk risk ar risken for forluster till foljd av affarsstrategier och affarsbeslut som
visar sig vara missriktade, omvarldsforandringar och institutionella férandringar,

e Intjaningsrisk ar risken for forluster till foljd av en ovéntad nedgang i intakter fran
exempelvis volymminskningar eller fran en ovantad 6kning av kostnader fran exem-
pelvis svag arbetsproduktivitet,

e Ryktesrisk &r risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstéllda, myndigheter
etc., vilket kan leda till minskade intdkter och ett forsémrat véarde av varumarket.

5.1 Véarderade affarsrisker
Bolaget genomforde 2020-11-19 en afféarsriskanalys. Fram till skrivandet av denna rapport har

det inte hant nagot som skulle féranleda att analysen skulle beh6va uppdateras. Under ana-
lysen identifierades totalt 7 (8) affarsrisker varav tva ligger éver toleransniva:

e Utvecklingen pa finansmarknaderna gor bolagets placeringsstrategi ohallbar
o Bolaget far svarare att behalla och rekrytera personal, exempelvis till f6ljd av omloka-
lisering fran City

Den forsta av dessa tva risker gallande bolagets placeringsstrategi ar ett kant problem i bola-
get som ger storre obligationsforfall inom snar framtid som behdver placeras och beslut har
tagits att de placerar de pa internbanken. Bolaget kommer &ven att se 6ver denna strategi
framéver. Den andra risken relaterar till om en omlokalisering av kontor sker och dar har bo-
laget diskuterat att om den situationen uppstar kommer bolaget se 6ver andra delar av erbju-
dandet till befintlig och ny personal for att bibehalla resurser i bolaget.

| Bilaga 2 aterges en 6verblick av samtliga identifierade affarsrisker.

52 Bedomning av riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen bedomer att den 6vergripande risknivan avseende de affarsriskerna
ar lag.
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6 Aktiviteter enligt aktivitetsplanen/instruktionen

Riskhanteringsfunktionens arbete fortsatter enligt arsplanen. Riskfunktionen har presenterat
arsrapport for ar 2020 samt kvartalsrapporter enligt arsplanen.

Under arets fjarde kvartal planeras en uppfoljning av bolagets riskregister avseende operativa
risker och affarsrisker. Under arets fjarde kvartal presenteras en uppféljning av intraffade inci-
denter till styrelsen.

Nagot behov att kontrollera beslut om outsourcing, rapportera incidenter eller informera om
akuta risker har inte forekommit.
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Bilaga 1 - Atgardsnivaer
For att pa ett enkelt satt kunna askadliggora nar eller om atgarder rekommenderas illustreras
bedémningen utifran foljande;

Den 6vergripande risknivan &r lag — Verksamhetens formaga att

mota sina 6vergripande mal paverkas inte samt att riskerna ar inom -
den niva som accepterats av styrelsens (&r inom styrelsens riskap-

tit). Inga atgarder ar nodvandiga.

Den 6vergripande risknivan &r lag — Verksamhetens formaga att

mota sina Gvergripande mal paverkas endast i liten utstrackning -
samt/alternativt att riskerna avviker negativt fran den niva (6vre

golvniva) som accepterats av styrelsen (avviker fran styrelsens

riskaptit och risktolerans). Atgarder bor vidtas.

Den dvergripande risknivan ar medel - Verksamhetens formaga att

mota sina 6vergripande mal paverkas samt/alternativt att riskerna |:|
avviker negativt fran den niva (nedre golvniva) som accepterats av

styrelsen (avviker fran styrelsens riskaptit och risktolerans). Atgar-

der ska vidtas.

Den 6vergripande risknivan &r hog - Verksamhetens formaga att

mota sina Gvergripande mal paverkas signifikant samt/alternativt -
att riskerna avviker negativt fran den niva (nedre golvniva) som

accepterats av styrelsens (avviker fran styrelsens riskaptit och risk-

tolerans) samt lagkrav understigs. Atgarder ska vidtas omedelbart.
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Bilaga 2 — Affarsrisker

Form Allmént Riskvardering netto Hanteras genom
i Riskt Beskrivni sk Riskdgande Sanno- | Konse- \nom/aptit Ke " Primar Atgard (fritext)
g isktyp eskrivning av risken funktion Jikhet | kvens p! ommentarer rimar atgérd (fritex
t~ - - - - - - -
Bolaget far daligt rykte hos
1 St Erik Liv Ryktesrisk  |[Kommunkoncernen frén délig hantering VD 3 1 Smé konsekvenser for bolaget Ej tillampligt
av kundernas pensioner
Bolaget kan redan Solvens Il i fraga
om bolagsstyrning, bevakar
oo .. .. |IORP 2 eller Solvens 2 leder till storre . s K yrning . s
2 StErikLiv | Intjaningsrisk VD 2 2 kontinuerligt utvecklingen, Ej tillampligt
kostnader P A
systemstod borjar finnas i
marknaden for att hantera IORP II
Krympande portfélj i kombination med
3 SstErikLiv | Intjaningsrisk |regelverkskrav gor bolagets VD 1 1 Inte de ndrmsta 30 aren. Ej tillampligt
kostnadsmassa for stor
Kant problem, stérre
. g " obligationsférfall inom snar framtid |Bolaget har inplanerat
. L Utvecklingen pa finansmarknaderna goér . oy s " .
4 StErikLiv | Strategisk risk . . VD 3 3 Atg.  |som behéver placeras och beslut atgarder for att se dver
bolagets placeringsstrategi ohéllbar . N .
tagits att man placerar de pa strategin
internbanken.
Bolaget far svarare att behalla och Riskvardering avser om Undvik omlokalisering. Vid
5 StErikLiv | Intjaningsrisk |rekrytera personal, exempelvis till foljd VD 4 2 Atg.  |omlokalisering skett, inte risk for omlokalisering, se 6ver
av omlokalisering fran City omlokalisering andra delar av erbjudandet
Langsiktiga problem i att kdpa och
6 | StErkLiv | Intjaningsrisk & ,,g P P VD 1 1 Inom  Ser ingen risk.
underhdlla IT-system
Okade kostnader i utlagd verksamhet fér Langt och formanligt avtal med KPA.
7 StErikLiv | Intjaningsrisk 8 VD 2 2 Inom gt gt

hantering av pensionsférmaner

Initialt 13 ars avtal, kvarvarande 7 ar.
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