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Finansiell manadsrapport for november 2020

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for november 2020 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn for
kommunkoncernen Stockholms stad.

Kreditvéirderingsinstitutet S&P publicerade den 13 november 2020
en uppdaterad rapport och bekriftade Stockholms stads kreditbetyg
AAA respektive A-1+. Kreditutsikten for det langsiktiga
kreditbetyget AAA kvarstir som negativ.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 30 november 2020
uppgér till totalt nominellt belopp motsvarande 62 301 miljoner
kronor (mnkr), vilket 4r en minskning om 167 miljoner sedan
oktober. Extern nettoupplaning uppgér till 62 285 mnkr.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar for november manad
uppgér till 14 219 mnkr, vilket &r en 6kning om 872 mnkr sedan
oktober. Forandringen forklaras frimst av stadens
fastighetsforsdljningar under ménaden.

Utlaning fran Stockholms stad for november manad uppgar till
netto 76 504 mnkr, vilket &r en 6kning om 705 mnkr sedan oktober.

Forandringen beror framst pa skuldokning i bolagen SISAB (+287
mnkr) och Stockholm Vatten och Avfall (+207 mnkr).

Administrativa fordrjningar medforde att bolaget Micasas
ny&ppnade konton inte tekniskt fanns inlagda i kommunkoncernens
koncernvalutakontosystem under perioden 12 november 2020 till 29
november 2020, vilket dr ett krav enligt finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (§1.3.2). Fordrojningen
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medforde ingen finansiell skada och internbanken har dven sett over
rutinen for Oppnande av konton. Riskkontroll konstaterar att det inte
foreligger nagra avvikelser fran faststillda finansiella ramar och
risklimiter under november manad 2020. Se tabell 6ver finansiella
nyckeltal.

Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

2020-11-30 2020-10-31 Limit

Kommunkoncernen
Extern upplaning (mnkr)* 62 301 62 467 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) * 62 285 62 451
Duration (ar) ** 1,95 2,00 inom 1,5-4,5
Rénteforfall nom 1 ar 35,4% 34,4% max 65%
Kapitalforfall nom 1 ar 11,0% 10,0% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 159 9993 min 6 500
Ej sékrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 0 0 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 0 0
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr) 16 16
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 14219 13 347
Intern uppléning (mnkr) 6 760 6 873
Intern utlaning (mnkr) 83 306 82713 max 100 000
varav bolagen*** 83 264 82 672 max 95210
varav borgen for koncernbolagen 41 41
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 573 573

*  Nominella belopp justerat till sikrad valutakurs.

** Se rubrik Rdinterisk.

*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 100 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (finanspolicy) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som l6pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren 1 staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
ménadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicy)
faststilldes den 17 juni 2019 (Dnr KS 2019/68) av
kommunfullméktige och giller fram till den 1 december 2020 da
finanspolicy kommer att uppdateras enligt nytt beslut fran
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kommunfullmiktige den 30 november 2020 (KS 2020/1179).
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(bilaga A) faststdlldes den 21 oktober 2020 (Dnr KS 2020/622) av
kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU). Kommunkoncernens
finansiella floden kan beskrivas enligt nedan.

Bild 1. Finansiella floden i kommunkoncernen

el ' Bolagskoncernen
marknader _ Bolag
Externa lin och placeringar Finansiella Bolagen placerar
62 301 Mnkr nettotillgingar 6 760 Mnkr
14219 Mnkr
— [ Bolag
Utlaning Bolagen kinar
16 Mnkr 83 264 Mnkr

Forandringar i bolagskoncernens ldnebehov 1 kombination med
forandringar i stadens finansiella nettotillgdngar paverkar behovet
av extern upplaning for kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per dr i maj och november. En ratingrapport
uppdaterades och publicerades den 13 november 2020. S&P
bekriftade Stockholms stads kreditbetyg AAA respektive A-1+.
Detta innebar att Stockholms stad har mycket hog langsiktig och
kortsiktig rating, vilket ger fordelaktiga riantevillkor for
skuldhantering. I den uppdaterade analysen bedomer S&P att
Stockholms stad har en forstirkt finansiell styrka trots en forsamrad
konjunktur samt forbattrade likviditetsreserver sedan foregdende
analys. Kreditutsikten (outlook) for det langsiktiga kreditbetyget
AAA kvarstar dock som negativ. Negativ outlook for Stockholms
stad betyder frimst att det finns en risk for nedgradering av
kreditbetyget om inte en ytterligare inbromsning av
skuldutvecklingen sker. Den fullstindiga S&P rapporten med analys
och nyckeltal finns pa Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-

staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning uppgar till

75 000 mnkr eller motsvarande i utldndsk valuta. Enligt géllande
finanspolicy och bilaga A sker skuldférvaltningen i en
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sammanslagen portfolj. Extern upplaning per den 30 november
2020 uppgér till motsvarande nominellt belopp om totalt 62 301
mnkr, vilket &r en minskning med 167 mnkr sedan foregdende
manad da nyttjad checkriakningskredit har minskat. Berdknat
inklusive finansiella transaktioner som ingétts, men dér likvid &nnu
ej utbetalats uppgér extern upplaning till motsvarande 63 301 mnkr,
vilket dr inom ramen f6r extern upplaning.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige) fanns
inte vid manadsskiftet. Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus
placeringar) uppgar dirmed till totalt 62 285 mnkr.

Prognosen 6ver kommunkoncernens externa skuld baseras i1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden, som uppdateras 16pande
ndr ny information inkommer till internbanken fran staden och
bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgér prognosen fran
internbankens samlade beddmning av forsdljningsinkomster,
investeringsutgifter och resultat framdver, som dr de faktorer som
har storst paverkan pa skuldutvecklingen. I prognosen, som
uppdaterades under ménaden, ingar antagna forsiljningar (inklusive
exploatering) om i genomsnitt oforédndrat ca 6 000 mnkr per ar inom
ndmnder och bolag. Beroende pa utfall och tidpunkt for
investeringar and forsiljningar ar osékerheten i prognosen stor. For
att uppna en mer stabil skuld kravs ytterligare atgérder.

Diagram 1. Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa
upplaning (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket d4r huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestar framst av beslutade och
planerade projekt géllande byggnation av fler bostéder och skolor
samt infrastruktur i syfte att forbattra framkomligheten i trafiken
och staden.

Uppléaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgérs av huvudsakligen 74

procent EMTN obligationer, 16 procent EIB lan och 8 procent NIB
lan. Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2020-11-30  2020-10-31

Tillgangar
Depo/check 0 0 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Ovrigt* 16 16 Valuta nominellt Ram
Totalt 16 16 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 341 508 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 4595 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 46 203 46 203 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9700 9700 Valuta nominellt Ram
NIB 5000 5 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9 700 13 700
CEB 1057 1057 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 5 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 100 200
Totalt 62 301 62 467

Nettouppléning 62 285 62 451

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat far anvidndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
ofordndrat totalt 10 153 mnkr. En marknadsvirdering av utestaende
derivat estimeras till ca — 1 007 mnkr per den 30 november.
Fordndringen i derivatens marknadsvirde sedan arsskiftet beror i
huvudsak pa den norska kronans kursfall som har pdverkats fraimst
av oljeprisfall i kombination med forvéntningar om recession i
sparen av pandemin till f6ljd av covid-19.
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for kommunkoncernen i november till ca -45,6 mnkr.
Prognosen for heldret 2020 visar pa ett finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexupprakning om -580,0 mnkr f6r
kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt uppdaterad bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid,
sa kallad duration, och beriknas inklusive derivat. Duration &r ett
forfinat matt pad genomsnittlig rantebindningstid som enligt bilaga A
inte ska understiga 1,5 ar och inte dverstiga 4,5 ar. Durationen
uppgick till 1,95 ar (efter beaktande av rantesdkringar) per den 30
november.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.
Per den 30 november forfoll 35,4 procent av rintorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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* Avseende durationsmdtt berdknas rdntebindningstid for
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfallen sprids dver tid. Utover detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stills i relation
till den totala skuldportf6ljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 45 procent far forfalla inom ett
ar. Per den 30 november forfoll 11,0 procent av kapitalet inom ett
ar.
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Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gilla vid uppléning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil f6r
extern skuldportfolj framgar i nedan diagram

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (ar):
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H Andel laneférfall per 30 november 2020

Likviditetsrisk

For att sdkerstélla upplaning, ndr annan finansiering inte dr mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap
om minst 6 500 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt tva tillgéngliga kreditfaciliteter om 5 000 mnkr respektive

1 500 mnkr. Staden har under den pagaende pandemin ett fortsatt
stabilt lage med god betalningsberedskap och likviditet.
Tillgdngliga likvida medel uppgér per den 30 november till 10 159
mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2020-11-30 Ram Saldo  Tillgiingligt Limit
Syndikerat kreditlofte * 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte * 1500 0 1500
Checkriakningskredit 4000 -341 3659
Kontoplacering - 0 0
Totalt 10 159 6500
* Revolving Qredlt Agreement
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till
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100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp dn motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssidkring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvarde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges i1 kronor.

I kreditvérdet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt dterstaende l6ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvérdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s Global Ratings eller
Moody’s. Det lagre betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har
olika betygsnivaer. Den ldgsta tillatna rating vid kreditexponering ar
BBB+.
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Tabell 3. Kreditvirde

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA / Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA-/ Aa3 0

A+ Al 0

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvarde 0 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt darutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy

Rating S&P / Moody’s Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per

(mnkr) per motpart (mnkr) motpart
Placering léingre {n 6 min Placering kortare in 6 min
Svenska staten 0 Obegriins at Svenska staten 0 Obegriins at
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 0 4000
AA-/ Aa3 0 2500 A2/ P-2 0 2500
A-/ A3 0 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 0 0
Rating S&P / Moody’s ?nil]frp)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Ovwriga 16
Totalt 16
Total kreditexponering 16

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 14 219
mnkr per den 30 november, vilket dr en 6kning om 872 mnkr sedan
oktober. Under november har staden haft fastighetsforsiljningar (se
framst fastigheterna Persikan och Packrummet 2) om netto cirka

1 147 mnkr. Hogre prognosticerade finansiella nettotillgangar for
innevarande ar beror fraimst pd generella statsbidrag som beslutats
och utbetalats med anledning av befarade ekonomiska konsekvenser
av pandemin.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for Stockholms stad till ca 2,0 mnkr under november.
Prognosen for heldret 2020 visar pd ett finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexupprikning for Stockholms stad om 28,3 mnkr.
Det budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning for helaret 2020 dr 26,7 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
den 30 november 1,95 ar. Stadens rinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensfoérbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmaiktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
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sasom nyintjdning, livslingdsantaganden, rinta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmadls till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per den 30 november som uppgar till 740 mnkr, vilket ar
en 6kning om 126 mnkr sedan oktober. Ett borgensdtagande om 126
mnkr relaterat till Sydvéstra Stockholmsregionens va-verks
aktiebolag (Syvab) tecknades 1 enlighet med kommunfullméktige
beslut (KS 2018/1777). Utover befintliga tecknade
borgensédtaganden for Syvab om totalt 371 mnkr finns onyttjad limit
for borgen om totalt 223 mnkr som tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Atagande Atagande Onyttjad limit
2020-11-30  2020-10-31 2020-11-30
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 41 41 0
Summa borgen for koncernbolag 41 41
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Stadsmission 69 69 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostdder 58 58 0
Syvab* 371 246 223
Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Ovriga 13 13 0
Summa borgen for lan 636 510
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 62 62 0
Summa 6vriga privata och juridiska personer 698 573
Summa garantier och borgen 740 614 223

* Onyttjad limit finns om 223 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/1777)
utover befintligt tecknat dtagande om 371 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att lamna 1an
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 100 000 mnkr. Varje enskild motparts ram
faststills 1 bilaga A till finanspolicy av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgenséataganden ska enligt finanspolicy
inte ingé 1 respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av ramarna for utléning frdn Stockholms stad till enskilda motparter
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uppgar enligt bilaga A till 95 210 mnkr, varav 87,5 procent ar
nyttjat per den 30 november 2020.

Administrativa fordrojningar medforde att bolaget Micasas
ny&ppnade konton inte tekniskt fanns inlagda i kommunkoncernens
koncernvalutakontosystem under perioden den 12 november 2020
till den 29 november 2020, vilket ar ett krav enligt finanspolicy (se
§1.3.2). Férdrojningen medforde ingen finansiell skada och
internbanken har dven sett 6ver rutinen for Oppnande av konton.

Utlaning fran Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgar till netto 76 504 mnkr, vilket &r en 6kning om 705
mnkr sedan oktober. Fordndringen beror fraimst pa skuldékning i
bolagen SISAB (+287 mnkr) och Stockholm Vatten och Avfall
(+207 mnkr) samt tva bostadsbolag.

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for november manad
var 0,49 procent. Stadens modell for faststdllande av
marknadsmassig avgift och rianta dndrades den 1 juli 2020.
Kreditmarginaler anpassas darmed till respektive motpart pa
l6pande basis. Inldningsmarginal uppgar for ménaden till -0,20
procent och utlaningsmarginal varierar ofordndrat mellan 0,15 till
0,29 procent med en viktad medianmarginal pa 0,22 procent.

Tabell 6. Utlaning till och borgensdtagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utlaning Utlaning  Borgen Limit *) Nyttjat **)
2020-11-30  2020-10-31 2020-11-30 2020-11-30  2020-11-30

AB Familjebostédder 7 202 7 182 2 8 800 81,8%
AB Stockholmshem 13 935 13793 0 15 600 89,3%
AB Stokab 157 172 3 1000 15,7%
AB Svenska Bostader 14 288 14 175 0 15 700 91,0%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4714 4888 3 6 200 76,0%
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 2 0

S:t Erik Markutveckling AB 2072 2 051 2 3400 60,9%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 558 17 271 4 18 500 94,9%
Stockholm Business Region AB 0 0 3 0

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2 0

Stockholm Vatten och Avfall AB 16 218 16 011 4 17 500 92,7%
Stockholms Hamn AB 5956 5940 8 7 000 85,1%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 3 0

Stockholms Stads Parkerings AB 1166 1189 3 1500 77,7%
Stockholms Stadsteater AB ***) 0 0 0 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 1 0

Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0' 0 10 0,0%
Totalt **) 83 264 82672 41 95 210 87,5%
TOTALT 83 264 82672 41 100 000 83,3%

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdataganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive motparts limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.
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Kommunkoncerninterna motparter Inlaning Inlaning

2020-11-30 2020-10-31
Stockholms Stadshus AB 6126 6176
St Erik Forsakrings AB 393 434
St Erik Livforsakring AB 52 57
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 5 15
Stockholms Business Region AB 72 79
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 112 110
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiforeningen 1 1
Totalt for bolagen 6 760 6 873

Susanne Tiderman
Ekonomidirektor

Bilagor

Sofie Nilvall
Finanschef

1. Marknadskommentarer per 2020-11-30



Attesterat av
Detta dokument har godkants digitalt av féljande personer:

Namn Datum
Susanne Tiderman, Ekonomidirektor 2020-12-10
Sofie Nilvall, Finanschef 2020-12-10



& Stockholms
stad

Marknadskommentarer per 2020-11-30

Sammanfattning

USA. Den sittande presidenten,

Donald Trump, hdvdar att valfusk har
forekommit, men har inte lyckats
presentera ndgra dvertygande bevis.

l oe Biden har vunnit presidentvalet i

Flera foretag har presenterat lovande
vaccinstudier mot covid-19. Bada bolagen
Moderna och Pfizer har ansokt om
nddgodkénnande i USA och Europa.

Internationella borsmarknader har stigit
kraftigt under manaden och flera borser ér
nu pé ett nytt all-time-high.

Parlamentet i Nederldnderna ska ha en
omrostning om en resolution med krav pa
att regeringen drar Polen infor EU-
domstolen for brott mott EUs demokratiska
vérderingar.

Sverige har genom EU tecknat avtal med
flera olika vaccinforetag och enligt Stefan
Lofven kommer det finnas vaccin som
racker till hela Sveriges befolkning.

Riksbanken behaller repordntan oférandrad
pa 0 procent, men utdkar samtidigt QE-
programmet med 200 miljarder kronor.

Inkopschefsindex for industrin noterades
till 59,1 1 november vilket dr hogsta nivan
sedan fjarde kvartalet 2017.

KS 2020/18

Bilaga |

Internationellt

et har varit presidentval i USA
D och Joe Biden kommer att ta ver

som president i1 januari. Den
sittande presidenten Donald Trump hévdar
att valfusk har forekommit och 6verklagat i
flera delstater utan framgang. Landets
federala valmyndighet och de olika
delstaternas valmyndigheter gjorde ett
gemensamt uttalande om att det inte finns
nédgra bevis for att det skulle ha
forekommit valfusk i presidentvalet och att
det var det sikraste valet i USAs historia.

Flera foretag har presenterat vaccinstudier
om covid-19. Ett &r Moderna vars vaccin
har en effektivitet pa ca 94 procent mot
covid-19 och 100-procentig effektivitet
mot svarartade fall av sjukdomen. I studien
ingick 30 000 personer och av de 196
personer som drabbades av covid-19 fanns
185 personer 1 den grupp som inte fatt
vaccin. Enligt foretaget ska vaccinet ha
samma effektivitet oavsett etnisk
tillhorighet, alder eller kon pa de som
ingétt 1 testgruppen.

Pfizer-Biontech ir ett annat vaccinforetag
som uppges ha en effektivitet pa 95
procent. Bdde Moderna och Pfizer har
ansokt om ett nddgodkénnande i USA och
Europa for sina vaccinkandidater.

Internationella borsmarknader har stigit
kraftigt under manaden och flera borser ér
nu pa nytt all-time-high.
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Europa

arlamentet i Nederldnderna ska ha
P en omrostning om en resolution

med krav pa att regeringen drar
Polen infér EU-domstolen for brott mot
EUs demokratiska vérderingar. Det
nederlédndska parlamentet hotar regeringen

med att inte godké@nna budgeten om de inte
klubbar igenom resolutionen.

Sverige

verige har genom EU tecknat avtal
S med flera olika vaccinforetag och

enligt Stefan Lofven kommer det
finnas vaccin som ricker till hela Sveriges
befolkning. Sveriges vaccinsamordnare
Richard Bergstrom séger att det redan kan
bli aktuellt att borja vaccinera personer i
januari.

KS 2020/18

Riksbanken har beslutat att behélla
repordntan pa 0 procent. Direktionen
fortsitter att signalera en ofordndrad
repordnta de narmaste aren. QE-
programmet dir Riksbanken kdper
obligationer utdkas med 200 miljarder
kronor till totalt 700 miljarder kr och
kopen forlangs fran mitten 2021 till slutet
pd aret.

Inkdpschefsindex for industrin noterades
till 59,1 i november vilket dr hogsta nivan
sedan fjarde kvartalet 2017 och tredje
manaden i rad som indexet dr hogre dn det
historiska snittet pa 54,4. Trots hérdare
restriktioner och 6kad smittspridning
lyckas industrin véxla upp och fortsitter att
visa tillvéxt.

Arbetslosheten uppgick till 7,8 (8,3)
procent i oktober och inflationen métt som
KPIF uppgick till 0,3 (0,3) procent.

Den svenska borsen har 6kat med 10,7
procent inklusive utdelningar sedan
arsskiftet. I slutet av november kostade en
euro 10,2 kr (10,4) och en US-dollar 8,6 kr
(8,9).
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