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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Finanspolicyn for S:t Erik Livforsdkring AB inklusive placeringsriktlinjer (policyn) anger ra-
marna for finansverksamheten inom S:t Erik Livforsédkring AB (livbolaget). Policyn &r upprit-
tad 1 enlighet med 8 kap. 4 § Forsdkringsrorelselagen (2010:2043) genom Gvergéngsreglerna
(SFS 2015:700) och Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:16. Utover detta regleras fi-
nansverksamheten i livbolaget av finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och fi-
nanspolicy for Stockholms Stadshus AB.

Denna policy ersatter finanspolicyn for S:t Erik Livforsédkring AB inklusive placeringsriktlinjer
som faststélldes av styrelsen 2019-05-21.

1.2 Syfte med policyn

Syftet med policyn &r att:

e Ge mal och riktlinjer for finansverksamheten inom livbolaget.

e Ange hur ansvaret for finansverksamheten fordelas.

e Identifiera vilka finansiella risker livbolaget &r exponerat for och hur riskerna ska hanteras

och f6ljas upp.

1.3 Uppdatering av policyn

Verkstillande direktdren ansvarar for att policyn lopande halls uppdaterad.

Policyn ska faststéllas arligen och revideras vid storre fordndringar av livbolagets forutsétt-
ningar. Revidering ska ske i samrad med stadsledningskontorets finansavdelning (internban-
ken) och darefter tillstdllas livbolagets styrelse for godkdnnande. Koncernstyrelsen for Stock-
holms Stadshus AB ska hirutover godkidnna policyn.

1.4 Milet med finansverksamheten

Malet och tillika avkastningsmalet for finansverksamheten ar att:

e Trygga pensionsitagandet som dr forsdkrat i livbolaget genom att tillse att tillgdngarna i
livbolaget viaxer i sddan takt att atagandet inklusive virdesékring (inflationsupprikning) kan
uppfyllas.



2 Ansvarsfordelning och riskstyrning
2.1 Ansvarsfordelning
2.1.1 Livbolagsstyrelsens ansvar
Livbolagets styrelse ska:
e Arligen faststilla livbolagets finanspolicy.

2.1.2 Verkstdllande direktorens ansvar
Livbolagets verkstéllande direktor (VD) ska:

e Ansvara for att regler och instruktioner i livbolagets policy samt i finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad och i finanspolicy for Stockholms Stadshus AB
efterlevs.

e Foresla styrelsen fordndringar av policyn och finansverksamheten utifrén fordndrade
forutsittningar i den egna verksamheten eller omvérlden.

e Vid behov limna forslag pa fordndring av livbolagets placeringsstrategi.

e Halla styrelsen informerad om den finansiella verksamheten samt tillse att styrelsen
har ett sa fullstdndigt beslutsunderlag som mdjligt.

e Redovisa riskrapporterna for styrelsen.
e Tillse att det finns en funktion for finansiell riskkontroll

e Uppritta och faststilla bolagets placeringsinstruktioner och forsékra sig om att de ef-
terlevs.

2.2 Riskstyrningsprocess

I figur 2.1 ges en schematisk bild 6ver riskstyrningsprocessens utformning inom livbolaget.
Av den schematiska bilden framgar att det dr atskilda funktioner som kontrollerar respektive
genomfor transaktioner, detta géller samtliga instrument inklusive derivat.

Funktionen for finansiell riskkontroll 4r inriktad mot kontroll, uppfoljning och analys av de
finansiella riskerna. Den finansiella riskkontrollfunktionen &r atskild fran bolagets riskhante-
ringsfunktion som ansvarar for 6vervakning av bolagets samlade riskexponering, dér de finan-
siella riskerna &r en av flera kategorier.



Figur 2.1. Schematisk bild av livbolagets process for finansiell riskstyrning
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Agaren
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy for Stockholms Stadshus AB reglerar verksamheten i livbolaget. Kon-

cernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB ansvarar for att faststélla Stockholms Stadshus AB:s finanspolicy samt godkénna livbolagets fi-
nanspolicy inklusive placeringsriktlinjer.

Styrelsen
Finanspolicy for livbolaget anger ramarna for finansverksamheten inom livbolaget. Styrelsen i livbolagets ansvar anges i avsnitt 2.1.1. Dértill

tillkommer arbetsordning for styrelsen i livbolaget.

Livbolaget
Ansvaret for livbolagets VD anges i avsnitt 2.1.2. Dértill tillkommer arbetsordning fér VD i livbolaget.

Funktion for finansiell riskkontroll

Funktionen for finansiell riskkontrolls_ansvar &r att halla kontinuerlig kontroll pa tillgdngs- och dtagandeportfoljens virdeutveckling i forhal-
lande till uppsatta mal och gransvarden enligt livbolagets placeringsstrategi. Funktionen ska dven kontinuerligt informera livbolaget och dess
styrelse och riskhanteringsfunktion om tillgangs- och atagandeportfoljens virdeutveckling i forhallande till uppsatta mél och gransvérden vid
rapporteringstillfallet inklusive férandringen sedan foregédende rapporteringstillfdlle och sedan érets borjan. Funktionen ansvarar dven for att,
vid behov, sérskilt varna livbolaget och dess styrelse och riskhanteringsfunktion vid tillfdllen som kréver livbolagets uppmaérksamhet och
atgarder. Funktionen ska inneha kompetens att kontrollera alla aktuella instrument, inklusive derivat.

Riskhanteringsfunktion
Riskhanteringsfunktionens ansvar ér att dvervaka bolagets samlade riskexponering (riskprofil) och verkar for att effektivisera riskhanterings-

systemet. Riskhanteringsfunktionen véger in analysen fran den finansiella riskkontrollfunktionen i sin samlade bedémning av bolagets risk-
profil och avrapporterar denna samt foreslar vid behov atgérder.

Handlarfunktionen
Handlarfunktionen ansvarar for att genomfora erhallna uppdrag i enlighet med livbolagets placeringsinstruktioner. Handlarfunktionen ska
inneha adekvat kompetens avseende kapitalforvaltning.

Rapportering
Riskrapporter ska lamnas manadsvis och 16pande vid behov. Riskrapporterna ska omfatta livbolagets finansiella stéllning, avkastning, risker

och limiter och ska rapporteras av riskhanteringsfunktionen. Styrelsen lamnar arsredovisning och revisionsberittelse till dgaren arligen. Se
vidare beskrivning av uppfoljning och rapportering i avsnitt 5.



3 Livbolagets placeringsstrategi

3.1. Tillatna tillgangsslag

Livbolagets tillgangsportfolj ska besta av nedanstédende tillgangar. Dessa ska 1 mojligaste man
utifran marknadsmassiga forutséttningar, matcha livbolagets dtagande inklusive virdesikring,
vad avser storlek och duration. Principerna for skuldtackningstillgangarna beskrivs i en sarskild
policy.! Utvirdering av tillgdngar ska ske mot relevant index.

3.1.1 Likvida medel

Likvida medel definieras som inlaning i bank pa konto utan bindningstid alternativt pa kon-
cernkontot for Stockholms stad.

3.1.2 Rintetillgangar

Réntetillgangar definieras som svenska och globala penningmarknadsinstrument, férlagsbevis
och obligationer (nominella och reala). Réntetillgangar omfattar dven véldiversifierade och lik-
vida rantefonder. Kapitalgaranterade produkter dir aktieinslaget dr marginellt klassificeras som
en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar underliggande obligation.

3.1.3 Aktier

Aktier definieras som svenska eller globala aktier noterade pa en reglerad marknadsplats, akti-
efonder eller aktierelaterade instrument. Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom
samma koncern, far utgéra maximalt 3 procent av aktieportfoljens marknadsvérde. Begréins-
ningen for enskilda aktier avser ej aktier ingdende i vildiversifierade indexnédra aktiefonder.

3.1.4 Fastigheter

En investering dir den underliggande tillgdngen utgors av fastigheter ska klassificeras som fas-
tigheter dven om investeringen primért sker via aktier, obligationer, onoterade fastighetsfonder
eller andra instrument. Det som &r avgdrande for klassificeringen dr om det uttalade syftet for
investeringen &r att investera i underliggande fastigheter.

3.2 Placeringsstrategi

Livbolaget ska begrinsa risknivan genom att tillse att tillgangsportféljen 1 mojligaste man uti-
fran marknadsméissiga forutséttningar, &r matchad mot livbolagets dtagande, med och utan vir-
desdkring. Livbolagets mél dr att trygga pensionsatagandet inklusive vardesdkring, vilket med-
for att livbolagets tillgdngar huvudsakligen bor placeras i langa realridnteobligationer. D4 ta-
gandets storlek till storsta delen dr beroende av réntenivan péd obligationer med lang 16ptid,
sakerstdller placeringar i langa obligationer att virdet pa tillgangssidan och skuldsidan i livbo-
lagets balansrdkning till stor del kommer att samvariera.

Placeringsstrategin utgdrs av en langsiktig strategisk allokering dar ldgsta och hogsta tillaten
andel anges for respektive tillgdngsslag i forhallande till tillgdngsportfoljens totala marknads-
varde. Dartill anges langsiktiga malvikter for aktier och reala rintetillgdngar. Méalvikterna ar
satta utifrdn en strivan att 6ver tid uppna den avkastning som krivs for att klara livbolagets
mal. Se tabell 3.1 nedan.

1 Skuldtackningspolicy for S:t Erik Livforsikring AB, forslag till styrelsen 2017-11-14



Tabell 3.1 Strategisk allokering av den totala tillgangsportfoljen

Tillgangsslag Min andel Max andel
Rantetillgdngar inkl. likvida Malvikt 70%
medel 60% 100%
Aktier Malvikt 30%
0% 35%
-varav svenska Maélvikt 60% av aktier
45% 75%
-varav globala Maélvikt 40% av aktier
25% 55%
Alternativa tillgdngar 0% 10%

3.2.1 Riskmal

Livbolaget ska ha en nominell solvensgrad pa minst 106 procent. Med nominell solvensgrad
avses totala tillgangar i forhallande till virdet av det garanterade forsdkringstekniska dtagandet.
Detta motsvarar en solvenskvot pa 1,5.

Livbolaget ska éven ha en real solvensgrad pa minst 90 procent. Med real solvensgrad avses
totala tillgdngar 1 forhéllande till vardet av det garanterade forsidkringstekniska atagandet in-
klusive vardesdkring.

Riskmaélen dr satta for att mojliggdra for livbolaget att uppna sitt mal och tillika avkastningsmal
for finansverksamheten med begrinsad risk. En 6versyn av riskmalen gors arligen samt vid
behov.

3.3 Kriterier for ansvarsfulla investeringar

Livbolaget stravar efter att vara en ansvarsfull placerare. Ambitionen dr att placeringar ska
ske 1 foretag som foljer internationella konventioner avseende méanskliga réttigheter, miljo/kli-
mat, arbetsvillkor och afférsetik. Livbolaget ska diarutover i mojligaste man undvika place-
ringar i foretag dér en vésentlig del av omsittningen kommer frén tobak eller tobaksproduk-
ter, alkoholvaror, pornografi, kommersiell spelverksamhet, vapen eller fossila branslen.

Kriterierna for ansvarsfulla investeringar tillimpas oavsett om kapitalforvaltningen sker i
egen regi eller via externa forvaltare.

Om det kommer till livbolagets kdinnedom att ett foretag bryter mot, eller inte pa ett for livbo-
laget godtagbart sétt foljer, ovanstdende ska en utvdrdering av placeringens lamplighet goras
och atgarder darefter vidtas.

Dérutover ska livbolaget kontinuerligt leta efter fonder som, utdver att omfattas av de externa
forvaltarnas normbaserade screening, dven har ytterligare etiska kriterier inom relevanta om-
raden. Ambitionen dr att pd sa sitt na langre i arbetet med ansvarsfulla investeringar.



4 Risker

4.1 Finansiella risker

Finansiella risker bestar av risken for forluster fran likviditets-, marknads- och motpartsrisker
inklusive bristande matchning mellan tillgdngar och skulder samt koncentrationsrisker.

Den 6vergripande instdllningen till finansiella risker ar att de dr 6nskvéarda och aptiten for
dessa dr hog, med tydliga undantag for vissa grupper och undergrupper. Bolagets kapitalmal
utgor den primdira riskaptiten for vilka marknadsrisker som tolereras.

4.1.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att egna betalningsataganden inte kan fullgoras pa grund av brist pa
likvida medel.

Likviditetsrisken pdverkas till storsta delen av valet av placeringar. Likviditetsrisken ska han-
teras, sa langt det &r mojligt, genom att livbolaget anpassar sina placeringar i fraga om 16ptider
efter kassaflodet i livbolagets atagande och dvriga kapitalbehov enligt en sérskilt upprittad lik-
viditetsprognos. Vid val av placeringar ska déarfor hansyn ocksa tas till livbolagets kortsiktiga
likviditetsbehov.

Likviditetsrisk dr en nédvdndig risk for bolaget men dd den virdeskapande effekten att ta lik-
viditetsrisk ar liten dr ocksa bolagets riskaptit lag.

4.1.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forluster som direkt eller indirekt orsakas av dndringar, i niva
eller volatilitet, i marknadspriser for tillgangar, skulder och finansiella instrument inklusive
forluster orsakade av brister i matchningen mellan tillgdngar och skulder.

I marknadsrisker ingér effekter fran bristande matchning (matchningsrisk) mellan tillgdngar
och skulder som utgdrs av en risk att fordndringar i ndgon marknadsfaktor innebar att till-
géngar och skulders vérde fordndras pé olika vis. Matchningsrisker bidrar direkt framfor allt
till rénteriskerna och behandlas i anslutning till dessa.

I marknadsrisker ingar ocksa effekter frdn koncentrationer mot enskilda riskfaktorer, sasom
branscher eller enskilda motparter, som kan medfora att effekterna fran vissa hiandelser blir
storre dn vad som skulle ha varit fallet om riskexponeringen varit vildiversifierad.

For att kvantifiera forvintade marknadsrisker anviands dir det dr mdjligt implicita volatiliteter
och korrelationer som kan avldsas pd optionsmarknaden. I den utstrdckning sddana inte finns
tillgéngliga, anvinds historiska samband. Dessa anvinds for alla tillgangar samt dven for be-
rdkning av det forvédntade framtida atagandet. Simuleringar anvénds for att 4skddliggdra mark-
nadsriskernas effekt pa livbolagets tillgdngar i forhéllande till &tagandet. Stresstester genomfors
ocksé regelbundet avseende korrelationer och med forhojda volatiliteter. Historiska scenarier
och tdnkta scenarier testas ocksa pa tillgdngsallokeringen for att identifiera risker som eventu-
ellt inte dterspeglas i de vanliga riskmétningarna.

4.1.2.1 Rdnterisk

Rénterisk uppkommer av att marknadsvirdet pé rintetillgdngar faller nér rédntenivan stiger och
omvént. Graden av ranterisk 6kar med réntetillgangens 16ptid. Rénterisk méts med begreppet



duration. Réanterisken, i form av real och nominell duration for livbolagets totala tillgangsport-
folj, ska 1 mojligaste mén utifran marknadsméssiga forutsattningar, matcha durationen i atagan-
det, med och utan virdesikring.

Rénterisker inklusive relaterade matchningsrisker ar en énskvdrd risk, pa det att bolaget bedo-
mer att en medveten och kontrollerad exponering mot dessa bidrar till vardeskapandet. Att
omvént undvika eller 1 for hog man forsoka begransa matchningsriskerna fran bristande
matchning mellan rdntevillkor och 16ptid mellan réntetillgdngar och forsikringsskulder be-
doms vara for kostsamt

4.1.2.2 Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk avser risken for forluster till f61jd av dndringar i kreditspreaden eller &ndrad
kreditkvalitet 1 rantetillgdngar

Bolagets har behov att balansera aktieriskerna i portféljen genom att 4ven investera i réntetill-
géngar, vilket ger upphov till kreditspreadrisker. Kreditspreadrisker, och relaterade koncent-
rationer mot enskilda emittenter eller likartade emittenter, anses dock inte bidra till var-
deskapandet utan &r snarare nédvindiga som en konsekvens av detta behov. For kreditspre-
adrisker ska nivén darfor reduceras sa langt det ar kostnadseffektivt. Bolagets aptit for kre-
ditspreadrisker inklusive koncentrationer i dessa &r madttlig.

4.1.2.3 Valutarisk

Valutarisk uppkommer vid placeringar noterade i utldndsk valuta eftersom marknadsvirdet i
svenska kronor fordndras med forandrade valutakurser.

Valutarisker bidrar inte direkt till virdeskapandet men accepteras som nédvdndiga risker till
foljd av behovet att diversifiera aktie- och rintetillgdngar. Riskaptiten dr mdttlig.

Den samlade valutaexponeringen i livbolagets tillgadngsportfolj far hogst uppga till 30 procent
av tillgangsportfoljens totala marknadsvarde.

4.1.2.4 Aktierisk
Aktierisk avser risken for forluster till f6ljd av dndringar av aktiekurser.

Aktierisker ar onskvdirda risker och bolaget har en hég aptit for dessa, dér ett medvetet och
kontrollerat risktagande ska bidra till avkastning frén tillgdngarna. Relaterade koncentrations-
risker ska dock anses vara icke onskvdrda. En hog grad av diversifiering ska efterstriavas i
syfte hdlla koncentrationsriskerna i aktietillgdngar fran motparter och branscher pé en lag
niva.

4.1.2.5 Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser risken for forluster till f6ljd av dndringar av priset pa fastigheter. Risken
inkluderar risker fran innehav 1 aktier, fonder eller andra finansiella instrument dér underlig-
gande virde till huvudsak utgors av fastigheter.

Fastighetsrisker kan bidra till virdeskapande och ge mojlighet till ytterligare diversifiering av
tillgdngarna, och ar darfor onskvdrda risker. Riskaptiten ar mdttlig.



4.1.2.6 Riskbegrdnsande instrument

Derivat far uteslutande anvédndas for att reducera andra marknadsrisker 1 tillgangar, och till-
kommande marknadsrisker frdn derivat dr ej 6nskvirda. De derivatpositioner som tas ska dér-
for sé langt det &r mojligt vara fullstdndigt matchade med de risker som avses reduceras. I
riskhanteringen av derivat ska det inga att deras eventuella bidrag till marknadsriskerna ska
avrapporteras sarskilt.

4.1.3 Motparts- och kreditrisk

Motpartsrisk utgor risken att motparten inte fullfoljer sina ataganden i laneavtal och andra fi-
nansiella kontrakt. Motpartsrisker bidrar inte direkt till virdeskapande och ér darfor nédvdin-
diga risker.

For kreditrisker 1 utlaning och insdttningar har bolaget dock en obegrdinsad aptit for expone-
ring mot Stockholms Stadshus AB och Stockholms stad. For andra kreditrisker, inklusive mot
andra bolag inom kommunkoncernen eller externa banker, ar aptiten ldg. Beloppen ska darvid
begrédnsas. For motparter utanfor kommunkoncernen ska endast banker forekomma och da
endast sddana med god kreditvéardighet.

For motpartsrisk fran finansiella derivat ar aptiten ldg och begriansas genom val av handels-
plattform, avtal och sidkerhetsarrangemang. I de fall derivaten inte handlas via reglerade cen-
trala clearingmotparter ska endast motparter under tillsyn och med en god kreditkvalitet vara
aktuella.

Motpartsrisk ska métas i form av kreditvéirdighet. Kreditvardigheten uttrycks i1 form av ett ra-
tingbetyg.

4.1.3.1 Begriinsningar for rintetillgangar

Vid placering i enskilda rantetillgdngar géller de kreditlimiter som anges i tabell 4.1. Procent-
talen i tabellen avser andelar av totala rintetillgdngar exklusive rantefonder. Summan av expo-
neringen i emittent- respektive durationskategorierna far aldrig 6verstiga limiten for den hogsta
emittent- respektive durationskategorin. Som exempel far summan av exponeringen i ratingka-
tegorierna C till E inte Overstiga 60 procent. Detta innebdr exempelvis dven att summan av
exponeringen i durationskategorierna 0 &r till >5 &r for emittentkategori C inte heller fir dver-
stiga 60 procent, samtidigt som innehav i durationskategorin >5 ar isolerat inte far overstiga 35
procent.

Sista kolumnen anger hur stor exponeringen maximalt far vara mot en enskild emittent eller
instrument inom respektive ratingkategori.
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Tabell 4.1. Kreditlimiter for enskilda rdntetillgangar

: : % D | = PES s S | sl
Emittent/instrument . ions-kate- |. .
ions-kate- ori ions-kate- | per emittent
gori, % Og/ ’ gori, % | %
0
Loptid 0-2ar 2-5ar > 5 ar
Totalt for | Totalt for | Totalt for
K-M L-M M
A. Réntetillgdngar utgivna av
stater, kommuner och landsting
eller dess motsvarighet med ra- 100 100 100 100
ting motsvarande lagst
AAA/Aaa
B. Riintetillgingar’ med rating | Totalt for
motsvarande ldgst AAA /Aaa B-E 80 70 60 15
C. Réntetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande ldgst AA- /Aa3 C-E 60 45 33 15
D. Réntetillgingar med rating | Totalt for
motsvarande lidgst A- /A3 D-E 25 20 15 10
E. Réntetillgdngar med rating Totalt for 15 15 10 5
motsvarande ldgst BBB- /Baa3 E

Rintetillgingar utan rating men med statliga garantier faller under kategori C. Aven rintetill-
gangar utan rating som ir emitterade av kommuner och landsting faller under kategori C.

Vid det fall en befintlig motpart eller ett befintligt instrument inte langre erhéller ldgst god-
kénda rating betyg fir inga nya affdarer goéras med denne motpart. Befintliga avtal och posit-
ioner med icke godként ratingbetyg eller 6verskriden maximal exponering ska utvéirderas och
risken i att behdlla positionerna ska bedomas innan &tgéird vidtas. Detta ska dokumenteras och
rapporteras.

Ovanstaende géller rating enligt Standard & Poor’s, eller Moody’s. Om emittenten har rating
frén bade Standard & Poor’s och Moody’s ska den ldgsta ratingen gélla. For placeringar med
kortare 16ptid dn sex manader kan Standard & Poor’s eller Moody’s kortfristiga rating anvén-
das. For placeringar ldngre &dn sex ménader ska den langfristiga ratingen anvéndas.

Réntefonder omfattas inte av tabell 4.1 ovan. Rintefonder fér investera i rantetillgingar med
lagst rating BBB- enligt Standard & Poor’s eller motsvarande. En enskild emittent far utgéra
max 10 procent av fondens marknadsviarde, undantagna fran denna begrénsning &r stater och
boldneinstitut.

4.2 Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga eller miss-
lyckade interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa hdndelser.

2 Omfattar banker, bostadsinstitut, foretag eller motsvarande.
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4.2.1 Syfte

Syftet med hanteringen av operativa risker inom finansverksamheten &r att:

e Se till att livbolagets finansverksamhet bedrivs pa ett kontrollerat sitt och att VD samt
styrelse vid varje tidpunkt har sd fullstindig information som mdjligt om placeringar
och risker sé att beslut kan fattas pa korrekta grunder.

e Minimera forluster pa grund av fel i processer, system eller pd grund av bristande kon-
troll.

4.2.2 Hantering av operativa risker

Det ska finnas en process for I16pande identifiering, vardering och hantering av operativa risker
inom finansverksamheten.

4.2.3 Hantering av nya finansiella instrument

Innan nya finansiella instrument far anvéndas ska det sdkerstillas att de kan hanteras i systemen,
bade redovisnings- och virderingsmaissigt.

S Uppfoljning och rapportering

5.1 Riskkontroll

Det ska finnas en funktion for finansiell riskkontroll som 16pande ska folja upp risk utifran
policyn. Riskerna mits genom simulering av de tillgdngsklasser alternativt enskilda tillgdngar
som ingdr, tillsammans med simulering av atagandet. Det innebér att samvariationen mellan
tillgdngar och &tagandet askadliggdrs genom att solvensgraden varierar. Risken i livbolaget
mits dven enligt den metodik som anvénds i Finansinspektionens trafikljussystem.

5.2 Rapportering

Funktionen for finansiell riskkontroll ska ta fram en manatlig riskrapport innehallande livbola-
gets finansiella stdllning, avkastning, risker och limiter samt vid behov ta fram en sérskild risk-
rapport.

Funktionen for finansiell riskkontroll rapporterar till VD och styrelse samt till riskhanterings-
funktionen. Overtriidelser av ramar, limiter och mandat rapporteras till livbolagets VD, styrelse
och dgare samt till riskhanteringsfunktionen.

Riskhanteringsfunktionen véager in informationen fran funktionen for finansiell riskkontroll 1
sina beddmningar och rapporter om bolagets samlade riskexponering, enligt de styrdokument
som géller for riskhanteringsfunktionen och riskhantering.

5.2.1 Mdnatlig riskrapport
Den ménatliga riskrapporten ska minst innehalla f6ljande information:

e Virdet pa atagandet, med och utan virdesdkring och for de olika tillgdngsslagen vid
rapporteringstillfillet samt virdefordndringen sedan foregdende rapporteringstillfille
och sedan arets borjan.

e Solvenskvot, nominell och real solvensgrad vid rapporteringstillfdllet och fordndring
sedan foregéende rapporteringstillfille.

o Tillgangsslagets samt varje tillgangs andel av den totala tillgdngsportfoljen.
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e Avkastning per tillgdngsslag samt for den totala portfoljen for aktuell manad samt ack-
umulerat under aret.

e Stresstest vid rapporteringstillfillet med besked om huruvida satta gransvéarden upp-

fylls.

Information om é&tagandet, med och utan véirdesdkring samt duration.

Information om tillgangarna samt duration.

Information om motparternas ekonomiska stéllning/rating.

Information om kommande forfallodagar i tillgdngsportfoljen.

Information om inbetalda premier.

Kassaflodesprognos pa kort och lang sikt

Skuldtiackningstabell vid rapporteringstillfallet. Skuldtdckningstabellen ska bland annat

innehalla uppgifter om respektive tillgangs ISIN-kod, namn och emittent.

5.2.2 Sdrskilda riskrapporter
Sérskilda riskrapporter ska uppréttas vid féljande situationer:

e Vid storre marknadsrorelser eller annan hindelse som kan antas paverka solvensgraden,
nominella och/eller reala, visentligt.

Den sirskilda riskrapporten ska innehalla foljande:

e Beskrivning och analys av den uppkomna situationen.

¢ Bedomning av om den uppkomna situationen beror pa tillfilliga orsaker eller dr av mer
permanent karaktér.

e Vilka konsekvenser den uppkomna situationen medfor for livbolaget.

e Vilka atgirder som vidtagits for att forbattra situationen.

e Vilka ytterligare atgidrder som kan vidtas.

I det fall de uppsatta riskmalen alternativt andra limiter vertrads eller riskerar att Gvertradas

skall lampliga atgérder genomforas utan drojsmal. Genomford atgérd alternativt forslag till at-
gérd ska omgaende rapporteras till livbolagets styrelse och édgare.
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