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Inledning

Denna rapport beskriver aktuariens syn pa S:t Erik Livforsakring AB (“bolaget” eller “S:t Erik
Liv”) avseende ekonomisk stallning och bokade reserver per 2021-12-31.

Som foérsakringsaktiebolag med tjanstepensionsverksamhet tilldampar bolaget inte Solvens |l
utan verkar under 6vergangsregler och tillampar den tidigare gallande regleringen Solvens | /
Trafikljuset.

Rapporten avser bolagets forsakringstekniska avsattningar per 2021-12-31. Resultatperioden
som behandlas avser 2021-01-01 -- 2021-12-31 om inget annat anges.

Slutsats och sammanfattning

Sammantaget bedéms bolaget ha en god ekonomisk stéllning och de
férsédkringstekniska avséttningar ar berdknade enligt metoder av god aktuariell sed
tillsammans med vél avvdgda antaganden.

Bestandet och affaren har under aret utvecklats enligt forvantan. De bokade férsakringstekniska
avsattningarna beddms tillrackliga for att tacka bolagets ataganden.

Solvenskvot och solvensmarginal ar beraknade enligt reglerna inom Solvens | och trafikljuset.
Arets férsakringstekniska avsattningar ar berdknade i systemet KOMPIS.
Bolagets bokforing och bolagets forsakringssystem hanterar arets ingdende balanser nagot
olika tidsmassigt varfor skillnader kan uppsta dar. Fokus for denna rapport ar dock att utgaende
avsattning ar korrekt berdknad.

e Infor forra arets aktuarierapport har uppdateringar gjorts gallande kanslighetsanalys.

Tidigare visade kanslighetsanalysen flera positiva utfall for bolaget, vilket nu ar andrat till
att fokusera pa negativa utfall.
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1 Bolagets verksamhet och syfte

1.1 Bolaget

S:t Erik Livforsakring ags av Stockholms Stadshus AB som in sin tur ar ett kommunéagt bolag
som ags av Stockholms Stad (Kommunen).

Bolagets kunder (cirka 15 st bolag) ar andra kommunagda bolag. Dessa bolag ar sddana som
syftar till att tillhandahalla service till kommunens invanare sdsom vatten- och elférsorjning.

Anstallda pa dessa bolag omfattas av tjanstepension enligt vissa kollektivavtal. Dessa
kollektivavtal benamns PA-KL, PFA, KAP-KL, PA-KFS. Den enda nu aktiva planen ar KAP-KL.

S:t Erik Livs uppgift ar att forsakra formansbestamda delar av dessa pensionsformaner och
forsakringsavtal har darfor tecknats med respektive kundbolag.

1.2 Data och system

Administration av intjanade pensionsratter hanteras av KPA (tidigare SPP). Det innebar att
pensionsratter beraknas av KPA och meddelas bolaget. KPA administrerar ocksa utbetalning av
pensioner. Utifran férmaner levererade av KPA beraknar S:t Erik Liv premier som gar till
kundbolagen. S:t Erik Liv beraknar ocksa forsakringstekniska avsattningar.

Fran och med ar 2019 beraknas de forsakringstekniska avsattningar av bolagets
egenutvecklade system KOMPIS (KOmmunala Pensioner | Stockholm). Berakningar gors minst
varje manad. Kontroller gors (i tillagg till denna rapport och aktuariefunktionens roll) genom
stickprov och genom tidigare berakningar.

1.3 Forsakringstekniskt berakningsunderlag

Mindre uppdateringar har gjorts i det forsakringstekniska berakningsunderlaget under aret. |
stort ar dock metod och antaganden applicerade pa samma satt som féregaende ar.



2 Antaganden

Forsakringstekniska avsattningar (FTA) berdknas med aktsamma antaganden. Rantan som
anvands varierar darmed med rantelaget pa marknaden.

Andra icke-ekonomiska antaganden valjs ocksa aktsamt och speglar bolagets bestand och
erfarenhet kring utfall. Se vidare bolagets férsakringstekniska riktlinjer.

2.1 Diskonteringsranta

Réantekurvan som anvands vid berakningen grundas i de foreskrifter som Finansinspektionen
(F1) faststallt. Bolagets diskontering per 2021-12-31 ar i linje med FFFS 2019:21 och enligt
Finansinspektionens publicerade ranta per 2021-12-31.

Bolagets ataganden ar till mycket stor del nominella, endast ungefar 1% ar reella. Fér denna del
justeras rantekurvan nedat med en antagen arlig inflation om 2%.

2.2 Dodlighet

Bolaget har sedan starten tillampat sa kallade M90 antaganden. Vid den tidpunkten var M90
allman standard i branschen. Darefter har nya dédlighetsutredningar publicerats, bland annat de
som fatt namnen DUS06 och DUS14.

Dodligheten har féljts upp I6pande och analyserna har inte gett skal att andra
dodlighetsantagandet. Det beror framst pa att bestandet ar alderstiget. Medelaldern ar éver 60
ar. Den 6kning i livslangd som generellt observerats galler till stor del yngre individer.
Sammantaget bedéms M90 vara den dddlighet som passar bolagets bestand bast trots att
nyare undersokningar finns tillgangliga.

Som exempel ger ett antagande i linje med M90 en antagen aterstaende medellivslangd for
65-aringar om 25,80 ar for kvinnor och 20,84 ar for man. Se vidare avsnitt nedan.

2.3 Driftskostnader

Driftskostnader ar beraknade for att tacka den I6pande administrationen av bolagets
forsakringsbestand. Eftersom bestandet ar minskande antas kostnaderna per forsékrad 6ka.
Totalt sett beddms dock kostnaderna vara i niva med tidigare ar.

Driftskostnadsbelastningen ar 0,65 procentenheter. Detta antagande beddms fortsatt ge en
rimlig driftskostnadsbas. Den aktuella berakningen av forsakringsteknisk avsattning ar inte
sarskilt kanslig for andringar i belastning for driftskostnader.



2.4 Skatt

Till skillnad fran driftskostnader ar antagandet om skatt proportionellt mot storleken pa

diskonteringsranta och motsvarar en sankning av diskonteringsrantekurvan med en andel om

15%.

2.5 Kanslighet i antaganden

2.5.1 Ranta

For antaganden om ranta och dodlighet redovisas alternativa berakningar utifran andrade

antaganden.

En andring av diskonteringsrantan ger en férandrad skuld for bolaget. En sankning av

diskonteringsrantan ger 6kad skuld for bolaget och vice versa. Effekten av detta har beraknats
genom att diskonteringsrantan sankts respektive héjts med 1%-enhet for alla 16ptider. Resultatet

visas i tabellen nedan.

diskonterad FI med 1%
rantehdjning

SEK Utgaende FTA Skuld- Beraknad av
forandring, %

Aktsam dddlighet, 2193 980 721 [N/A] KOMPIS

odiskonterad

Aktsam dddlighet, 1 983 456 994 BASVARDE KOMPIS

diskonterad FI

Aktsam dddlighet, 2 244 046 493 +13,2% Aktuariell berakning

diskonterad FI med 1%

rantesankning

Aktsam dddlighet, 1752 339 979 -11,7% Aktuariell berakning

Kélla: FTA AR2021 Kénslighetsanalys.xIsx




2.5.2 Daodlighet

En sankning av doédlighetsantagandet skulle innebara langre livslangder och darmed fler och
langre utbetalningar.

Genom att stressa dodlighetsantagandet har denna stress gett en alternativ berakning av FTA
om 2 158 MSEK.

Skillnaden i antaganden illustreras i nedan tabell medan skillnaden i dodsrisker per alder
illustreras i grafen nedan.

Dédlighetsantagande Aktsam Stressad
A 0,001 0,0008
B 0,000012 0,0000096
C 0,101314 0,101314

Dodsfallsrisk vs Alder
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3 Modell

Modellen ar inbyggd i bolagets system KOMPIS. Berakningen utférs manadsvis.

Reserver beraknas per forman. En individ kan ha flera formaner.

Kassafloden tas fram och diskonteras per forman.

Avdrag gors for driftskostnader och skatt.

Darefter gors en summering av framtida kassafléde till en total, kapitalvardesviktad,
avsattning beraknad enligt gallande regelverk.

Berakningen har ocksa som syfte att kontrollera och upptacka fel i rapportering fran kundbolag
respektive fran samarbetsbolaget KPA.

Ingen livférsakringsavsattning gors for riskférsakringar.

Villkorad eller garanterad aterbaring ar inte aktuellt och ingen avsattning gors.

3.1 Intjaning

Bolaget forsakrar endast livrantor. Samtliga utfastelser ar formansbestamda och sadana att de
grundar sig pa avtalen KAP-KL, PA-KFS, PFA eller PA-KL.

Bada KAP-KL och PA-KFS finns i nyare premiebestamda versioner kallade AKAP-KL respektive
PA-KFS 09. Dessa forsakras inte hos bolaget.

Intjaning av pension sker under anstallning. De tva viktigaste faktorerna for intjaning ar tjanstetid
och léneniva. Dock ar endast en mindre del av bolagets forsakrade individer aktiva.

Nar det galler utbetalning ar dessa alderspensioner eller efterlevandepensioner ar de antingen
temporara eller livslanga. | vissa fall samordnas pensioner beroende pa vilka fribrev som
individen har. Inom planen PA-KL samordnas ocksa utbetalning med allman pension
(bruttosamordning).



3.2 Vardesakring

Formellt ar bolagets atagande i princip uteslutande nominella. Bolaget beslutar arligen huruvida
vardesakring anda ska utga. Malet ar att detta ska ske om de aktuella placeringstillgangarna ger
utrymme fér detta.

Sedan starten av bolaget har ocksa vardesakring skett arligen. Den faktiskt beraknade
vardesakringen styrs och beror av respektive kollektivavtal.

Bolagets mojlighet att i framtiden tilldela aterbaring i form av arlig vardesakring beror pa flera
faktorer, bland annat marginalen mellan inbetald premie och utlovad férman samt framtida
kapitalavkastning pa bolagets placeringstillgangar.

Se nedan utdrag fran historik kring vardesakringar.

2016 15 0,80%
2017 20,5 1,14%
2018 31,9 1,71%
2019 32 1,60%
2020 16,7 0,80%

Kélla: Styrelsematerial



4 Premier och utbetalningar

4 .1 Historiskt kassaflode

Under aret erlagger kundbolag en preliminar premie baserad pa antaganden om
pensionsgrundande 16n. Under varen nastféljande ar beraknas faktisk premie, som kan vara
hogre eller lagre, och en justering gors.

Tabellen nedan ger en dversikt dver historiska premier och pensioner.

Premier 86 76 83

Utbetalningar -92 -95 -94
Kélla: SEL - Resultatrékning

4.2 Kassaflodesprognos

| grafen nedan illustreras forvantat kassafléde avseende framtida utbetalningar. Vardena ar
odiskonterade men inklusive dédlighetsantagande.
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5 Solvens

Solvenskapitalet ar bolagets riskkapital (kallas aven kapitalbasen). Solvensmarginalen ar ett
lagstadgat krav som utgor 4% av forsakringsteknisk avsattning.

Bolagets garantibelopp ar 3 700 000 Euro och faststélls via gemensam reglering inom EU.
Erforderlig solvensmarginal ar det storsta av solvensmarginal och garantibelopp.

5.1 Erforderlig solvensmarginal

Bolagets erforderliga solvensmarginal ar beraknad till 79 514 KSEK vilket ar nagot under
féregaende ars belopp.

5.2 Solvensgrad och solvenskvot

Se nedan for historiska jamforelsenivaer av solvensgrad och solvenskvot:

% 2017 2018 2019 2020 2021
Solvensgrad 139,7% 134,0% 136,1% 134% 158%
Solvenskvot 9,9 8,5 9,1 8,4 14,5

" Solvensgrad berédknas som totala tillgangar i férhallande till de férsékringstekniska
avséttningarna.

2Solvenskvot ér istéllet kapitalbasen dividerad med den erforderliga solvensmarginalen.

Sammantaget bedéms den ekonomiska stallningen som god.



A - Appendix

A1 Forkortningar

Akronym Forklaring

LB Lokal Bestammelse
ILR Intjanad Livranta

IPR Intjanad Pensionsratt

A2 Foreskrifter kring rapportering

Bolaget rapporterat i manga delar till foreskrifter som inte galler langre. Mer information om
trafikljuset finns nedan. Foreskrifter relaterade till bolagets rapportering listas ocksa.
https://finansinspektionen.se/sv/forsakring/rapportering/trafikljuset/

berakna férsakringstekniska avsattningar.

Réantekurvor enligt uppdaterade féreskrifter for tidnstepensionsféretag:
FFFS 2019:21 - Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om tjanstepensionsféretag.

Foreskrifter kring redovisning:
FFFS 2008:26 Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i

forsakringsforetag. Denna har senare uppdaterats till FFFS 2015:12 och darefter till 2019:23 for
tjanstepensionsforetag.


https://finansinspektionen.se/sv/forsakring/rapportering/trafikljuset/

