Finansiell manadsrapport
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november 2020

Bolagets tillging

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 6 126 mnkr. Totalt 4r det en minskning med 50 mnkr

sedan forra manaden. Rintan for manaden var 0,29%.
Stadens borgenséitagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgdng

(mnkr) 2020-11-30

2020-10-31

6126

Borgensatagande 1

Tillgang

6176
1

Totalt 6125

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stiillning

Réntan pa kontot bestims av snittrdntan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stdllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststilld den 17 juni 2019

giéller fram till den 1 december 2020 dé nytt beslut togs av kommunfullmiktige den

30 november 2020. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen

faststdlldes den 21 oktober 2020 av kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stdillning*

2020-11-30 2020-10-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 62 301 62 467 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 62 285 62 451
Duration (ar) 1,95 2,00 inom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 ar 35,4% 34,4% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 11,0% 10,0% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 159 9993 min 6 500

* Finansiell manadsrapport for november 2020 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp

i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 16 december 2020. Extern skuldférvaltning hanteras

i en skuldportfol].



Diagram 2: Duration (dr) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Avseende durationsmatt berdknas rdntebindningstid for
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittrinta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittrénta tre ar framat

1 tiden samt historik sedan 2016. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kidnda fléden och
den framtida ranteutveckling som &r inprisad pd marknaden (implicita terminsréantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittrdnta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersdttning
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Stadens modell for faststdllande av marknadsmaissig avgift och rdnta dndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag har ddrmed anpassats till respektive bolag pa 16pande basis.
Inlaningsmarginal uppgér for niarvarande till -0,20 procent och utlaningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,29
procent med en viktad medianmarginal pd 0,22 procent.

Risken vid annat rianteutfall

Om rénteprognosen intrdffar kommer bolagets rianteintdkt med nuvarande tillgéng att bli 13,9 mnkr, berdknat inkl
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kinslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgdng ger motsvarande rinteintékt om -47,4 mnkr. Réntekdnsligheten &r ddrmed

-61,3 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ rénteintékt.



Tabell 3: Rdinteprognos for bolagets manadsrdnta inklusive marginal och omkostnadsersdttning

Ménad Inléningsrénta
dec-20 0,28
jan-21 0,28
feb-21 0,28
mar-21 0,23
apr-21 0,22
maj-21 0,22
jun-21 0,22
jul-21 0,22
aug-21 0,20
sep-21 0,20
okt-21 0,20
nov-21 0,20
dec-21 0,18
jan-22 0,17
feb-22 0,17
mar-22 0,18
apr-22 0,17
maj-22 0,18
jun-22 0,18
jul-22 0,19
aug-22 0,16
sep-22 0,16
okt-22 0,16
nov-22 0,16
dec-22 0,15
jan-23 0,15
feb-23 0,15
mar-23 0,14
apr-23 0,14
maj-23 0,13
jun-23 0,14
jul-23 0,14
aug-23 0,14
sep-23 0,14
okt-23 0,14

nov-23 0,14




& Stockholms
stad

Marknadskommentarer per 2020-11-30

Sammanfattning

USA. Den sittande presidenten,

Donald Trump, hévdar att valfusk har
forekommit, men har inte lyckats
presentera nagra dvertygande bevis.

l oe Biden har vunnit presidentvalet i

Flera foretag har presenterat lovande
vaccinstudier mot covid-19. Béda bolagen
Moderna och Pfizer har ansékt om
nodgodkinnande i USA och Europa.

Internationella bérsmarknader har stigit
kraftigt under manaden och flera borser ar
nu pa ett nytt all-time-high.

Parlamentet 1 Nederldnderna ska ha en
omrdstning om en resolution med krav pé
att regeringen drar Polen infor EU-
domstolen for brott mott EUs demokratiska
varderingar.

Sverige har genom EU tecknat avtal med
flera olika vaccinforetag och enligt Stefan
Lofven kommer det finnas vaccin som
ricker till hela Sveriges befolkning.

Riksbanken behaller reporéntan ofordndrad
pa 0 procent, men utokar samtidigt QE-
programmet med 200 miljarder kronor.

Inkopschefsindex for industrin noterades
till 59,1 i november vilket dr hogsta nivan
sedan fjirde kvartalet 2017.

Bilaga |

Internationellt

et har varit presidentval i USA
D och Joe Biden kommer att ta over

som president i januari. Den
sittande presidenten Donald Trump hévdar
att valfusk har forekommit och dverklagat i
flera delstater utan framgang. Landets
federala valmyndighet och de olika
delstaternas valmyndigheter gjorde ett
gemensamt uttalande om att det inte finns
nagra bevis for att det skulle ha
forekommit valfusk i presidentvalet och att
det var det sikraste valet i USAs historia.

Flera foretag har presenterat vaccinstudier
om covid-19. Ett &r Moderna vars vaccin
har en effektivitet pa ca 94 procent mot
covid-19 och 100-procentig effektivitet
mot svarartade fall av sjukdomen. I studien
ingick 30 000 personer och av de 196
personer som drabbades av covid-19 fanns
185 personer i den grupp som inte fatt
vaccin. Enligt foretaget ska vaccinet ha
samma effektivitet oavsett etnisk
tillhorighet, alder eller kon pa de som
ingdtt 1 testgruppen.

Pfizer-Biontech &r ett annat vaccinforetag
som uppges ha en effektivitet pa 95
procent. Bide Moderna och Pfizer har
ansokt om ett nddgodkénnande i USA och
Europa for sina vaccinkandidater.

Internationella borsmarknader har stigit
kraftigt under ménaden och flera borser ar
nu pa nytt all-time-high.
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Europa

arlamentet i Nederldnderna ska ha
P en omrostning om en resolution

med krav pa att regeringen drar
Polen infér EU-domstolen for brott mot
EUs demokratiska vérderingar. Det
nederlédndska parlamentet hotar regeringen

med att inte godké@nna budgeten om de inte
klubbar igenom resolutionen.

Sverige

verige har genom EU tecknat avtal
S med flera olika vaccinforetag och

enligt Stefan Lofven kommer det
finnas vaccin som récker till hela Sveriges
befolkning. Sveriges vaccinsamordnare
Richard Bergstrom sédger att det redan kan

bli aktuellt att borja vaccinera personer i
januari.

Riksbanken har beslutat att behélla
repordntan pa 0 procent. Direktionen
fortsitter att signalera en ofordndrad
repordnta de narmaste aren. QE-
programmet dir Riksbanken kdper
obligationer utdkas med 200 miljarder
kronor till totalt 700 miljarder kr och
kopen forlangs fran mitten 2021 till slutet
pd aret.

Inkdpschefsindex for industrin noterades
till 59,1 i november vilket dr hogsta nivan
sedan fjarde kvartalet 2017 och tredje
manaden i rad som indexet dr hogre dn det
historiska snittet pa 54,4. Trots hérdare
restriktioner och 6kad smittspridning
lyckas industrin véxla upp och fortsitter att
visa tillvéxt.

Arbetslosheten uppgick till 7,8 (8,3)
procent i oktober och inflationen métt som
KPIF uppgick till 0,3 (0,3) procent.

Den svenska borsen har 6kat med 10,7
procent inklusive utdelningar sedan
arsskiftet. I slutet av november kostade en
euro 10,2 kr (10,4) och en US-dollar 8,6 kr
(8,9).
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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Vansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar
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