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Finansiell manadsrapport for februari 2022

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for februari 2022 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 28 februari 2022
(rapportdatum) uppgér till nominellt motsvarande 68 443 miljoner
kronor (mnkr), vilket &r en minskning om 2 126 mnkr sedan januari.
Under ménaden forfoll obligationer om totalt 6 868 mnkr.
Kommuncertifikat emitterades om 2 500 mnkr samt ett depoldn om
1 500 mnkr upptogs. Extern nettoupplaning uppgér till 68 428 mnkr
per rapportdatum. Extern nettoskuld har varit relativt oférandrad
under manaden. Inga placeringar pa rapportdagen till skillnad frdn
forra manadens da néra 2 mdkr fanns temporért placerade.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per den 28 februari
2022 uppgér till 12 668 mnkr, vilket dr en 6kning om 420 mnkr
sedan januari.

Utléning frdn Stockholms stad till bolagen for februari ménad
uppgér till netto 81 095 mnkr, vilket &r en 6kning om 276 mnkr
sedan januari.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststéllda finansiella ramar och risklimiter under februari manad
2022. Pa grund av osidkerhet i prognosen for forsiljningar under ar
2022 och dérmed ett potentiellt 6kat behov av finansiering finns en
risk att kommunkoncernens nuvarande externa laneram inte ar
tillracklig. Forberedelse for hur detta ska hanteras pigar. Se nedan
tabell 6ver finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2022-02-28 2022-01-31  2021-12-31 Limit
Extern upplaning (mnkr)* 68 443 70 569 68 569 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) * 68 428 68 571 67 413
Duration (&r) ** 1,77 1,64 1,62 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 &r 47,3% 48,1% 50,2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 20,0% 23,0% 23,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 8258 10 982 10 140 min 5000
Ej sdkrade valutafloden (mnkr) 0 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvdrde enligt finanspolicy 193 425 259 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 579 2319 1 360
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr) 15 15 15
Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 12 668 12 248 12 494
Intern upplaning (mnkr) 7 060 7094 7 066
Intern utlaning (mnkr) 88 193 87951 87014 max 115 000
varav koncernbolagen™*** 88 155 87913 86973 max 100 495
varav borgen for koncernbolagen 38 38 41
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 784 800 751

*  Nominella belopp justerat till sikrad valutakurs.
** Se rubrik Ranterisk.

**% Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 115 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (Dnr KS 2021/1051) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som l6pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren i staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
manadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) som anger ramar och finansiella risklimiter
faststélldes den 13 december 2021 (dnr KS 2021/1051) och géller
sedan den 1 januari 2022. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststilld den 15
december 2021 (Dnr KS 2021/116) av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) giller {6r ndrvarande. Under februari
faststilldes bilaga A och nya bolagsramar av KS EKU (Dnr KS
2022/57), men géller frdn och med den 2 mars 2022.

Foridndringar 1 bolagskoncernens ldnebehov 1 kombination med
fordndringar i stadens finansiella nettotillgingar paverkar behovet
av extern uppléning for kommunkoncernen.
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Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per dr. En uppdaterad ratingrapport publicerades
den 12 november 2021 och bekriftade Stockholms stads kreditbetyg
AAA respektive A-1+ med fortsatt stabil kreditutsikt. Kreditutsikten
(outlook) for det langsiktiga kreditbetyget AAA hade sedan maj
2019 bedomts vara negativ, det vill sdga att det fanns en risk for
nedgradering av kreditbetyget, fram till maj 2021 da betyget hojdes.
Beddmningen stabil outlook baseras pa stadens mélinriktade arbete
med att prioritera bland investeringar och avyttra icke-strategiska
tillgdngar for att uppnd en stabilisering av Stockholms stads externa
skuld. Staden bedéms dven ha en stark underliggande ekonomi
genom en god skatteunderlagstillvixt, tydlig kostnadskontroll och
goda likviditetsreserver, som tillsammans med en stark finansiell
styrning utgoér grunden for hogsta mdjliga kreditbetyg.

Detta innebdr att Stockholms stad har hogsta betyg for langsiktig
och kortsiktig rating, vilket ger fordelaktiga rantevillkor for
skuldhantering. For att uppratthalla betyget kridvs en fortsatt
inbromsning av skuldutvecklingen. Niasta uppdatering av rating
rapport sker 1 maj 2022. Den fullstindiga S&P rapporten med
analys och nyckeltal finns pd Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning uppgér till

75 000 mnkr eller motsvarande i utldndsk valuta. Enligt gdllande
finanspolicy och bilaga A sker skuldférvaltningen i en
sammanslagen portfolj. Extern upplaning per den 28 februari 2022
(rapportdatum) uppgér till motsvarande nominellt belopp om totalt
68 443 mnkr, vilket dr en minskning om 2 126 mnkr sedan januari
och relativt oférandrat sedan arsskiftet.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige) fanns
inte vid detta manadsskiftet till skillnad fran foregdende
manadsskifte (1 982 mnkr). Extern nettoupplaning (bruttoskuld
minus placeringar) uppgar darmed till totalt 68 428 mnkr och
minskningen om 144 mnkr speglar kommunkoncernens minskade
finansieringsbehov under februari manad.

Prognosen éver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras déarfor
l6pande nér ny information inkommer till internbanken fran staden
och bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgér prognosen
frdn internbankens samlade bedémning av forsdljningsinkomster,
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investeringsutgifter och resultat framdver, som ar de faktorer som
har storst pdverkan pé skuldutvecklingen. I prognosen ingar antagna
forsdljningar (inklusive exploatering) om i genomsnitt ca 6 000
mnkr per &r inom ndmnder och bolag 2021-23 med variationer
mellan aren. Beroende pa utfall och tidpunkt for investeringar och
forsdljningar dr osékerheten i prognosen stor. P& grund av osédkerhet
1 prognosen for forsdljningar under ar 2022 och darmed ett
potentiellt 6kat behov av finansiering finns en risk att
kommunkoncernens nuvarande externa laneram inte ar tillracklig.
Forberedelse for hur detta ska hanteras pdgar. For att uppna en
stabiliserad skuldniva krévs ytterligare atgérder. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldning (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och ndmndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket &r huvudorsaken till den 6kande upplaningen 1
grafen ovan. Investeringarna bestar frimst av pdgaende projekt
avseende byggnation av fler bostdder och skolor samt vatten- och
trafikrelaterad infrastruktur.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgdrs av huvudsakligen 64 procent
EMTN obligationer, 14 procent EIB l&n och 9 procent NIB lan.
Under ménaden forfoll EMTN obligationer om totalt 6 868 mnkr.
Kommuncertifikat emitterades om 2 500 mnkr samt ett depolén om
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1 500 mnkr upptogs. Checkrakningskrediten har nyttjats med 742
mnkr.

Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive marknadsprogram
redovisas 1 nedanstaende tabell 1.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2022-02-28  2022-01-31

Tillgéngar
Depo/check 0 1982 Marknadsprogram Nyttjad ram
Ovrigt* 15 15 Valuta nominellt Ram
Totalt 15 1997 Kommuncertifikat mnSEK 4500 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 2242 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 4500 2 000 Euro Medium Term Note mnEUR 4173 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 43 940 50 808 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9700 9700 Valuta nominelit Ram
NIB 6 000 6 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9700 13 700
CEB 2061 2061 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 200 200
Totalt 68 443 70 569

Nettoupplaning 68 428 68 571

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och rintederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per méanadsskiftet uppgér
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
totalt 10 840 mnkr. Minskningen om 3 268 mnkr under februari
manad beror pé forfall av obligationer i norska kronor (NOK) och
déartill kopplade derivat. En marknadsvirdering av utestdende
derivat estimeras till ca 456 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexuppriakning
uppgick for kommunkoncernen i februari till ca -38,3 mnkr.
Prognosen for helaret 2022 for finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexupprikning har dndrats fran -716,0 mnkr till

— 832,0 mnkr f6r kommunkoncernen. Férdndringen beror
huvudsakligen pa hogre framtida marknadsréntor.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,77 ar (efter beaktande av rantesdkringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 &r och inte overstiga 3,75 ar.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 75 procent far forfalla inom 1 ar.
Per rapportdatum forf6ll 47,3 procent av réntorna inom 1 ar.



ey Tjansteutlatande
) ggggkholms Dnr KS 2022/56

Sida 6 (12)

Y

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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* Genomsnittlig rdantebindningstid for extern skuldportfolj
i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mgjligaste mén
utifran marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfall sprids over tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stélls i relation
till den totala skuldportfdljen. Skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 45 procent fir forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfoll 20,0 procent av kapitalet inom ett &r.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gilla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér 1 nedan diagram.

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (ar)
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M Andel laneférfall per 28 februari 2022

Likviditetsrisk

For att sdkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap
om minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
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ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgdngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en tillginglig kreditfacilitet om 5 000 mnkr. Staden har ett
fortsatt stabilt ldge med god betalningsberedskap och likviditet.
Tillgéngliga likvida medel uppgar per rapportdatum till 10 982
mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2022-02-28 Ram Saldo _ Tillgiingligt Limit
Syndikerat kreditlofte * 5000 0 5000
Checkrikningskredit 4000 =742 3258
Kontoplacering - 0 0
Totalt 9000 8 258 5000

* Revolving Gredlt Agreement inkl swingline 1 000 minkr

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp dn motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssikring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
mdnaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i1 placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp 1 tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvérdet tas hansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt dterstaende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvirdet. Mattet pd den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges 1 kronor.
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Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody’s. Det ldgre
betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.
Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering é&r BBB+.

Tabell 3. Kreditvdrde per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA-/ Aa3 39

A+ Al 154

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 193 2000

Kreditexponeringen dr fordelad pd placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per

Rating S&P / Moody’s (mnkr)  per motpart (mnkr) motpart

Placering léingre éin 6 min Placering kortare én 6 min

Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 0 4000
AA-/ Aa3 194 2500 A-2/P2 0 2500
A-/ A3 385 2000

BBB+/ Baal 0 1000

Totalt 579 0

Rating S&P / Moody's ﬁzlll‘l’("g

Svenska staten 0

AAA / Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-/A3 0

BBB+/ Baal 0

Ovwriga 15

Totalt 15

Total kreditexponering 594

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster dverstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 668
mnkr per rapportdatum, vilket dr en 6kning om 420 mnkr sedan
foregaende ménad.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for Stockholms stad till 1,1 mnkr under februari. Prognosen
for heldret 2022 visar pd ett finansiellt resultat exklusive utdelning
och indexupprikning for Stockholms stad om -43,7 mnkr. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning for helaret 2020 ar -26,8 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
rapportdatum 1,77 &r. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmaiktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, rinta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfistelser anmils till kommunstyrelsens ekonomiutskott.
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I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till 822 mnkr, vilket dr en
minskning om 16 mnkr sedan foregdende rapport relaterat till
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder och amortering av
underliggande lan. Utdver befintliga tecknade borgensataganden for
Syvab om totalt 479 mnkr finns onyttjat belopp om 115 mnkr som
tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2022-02-28  2022-01-31 2022-02-28
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 38 38 0
Summa borgen for koncernbolag 38 38

Ovriga privata och juridiska personer

Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Stockholms Stadsmission 61 61 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostider 42 58 0
Syvab* 479 479 115
Ovriga 11 11 0
Summa borgen for lin 718 734
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 66 66 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 784 800

Summa garantier och borgen 822 838 115

* Onyttjad limit finns om 115 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/177)
utover befintligt tecknat atagande om 479 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gillande finanspolicy ritt att 1dmna lan
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 115 000 mnkr. Varje enskild motparts ram
faststills 1 bilaga A till finanspolicy av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgenséitaganden ska enligt finanspolicy
inte inga 1 respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av tillgdngliga ramar for utlaning fran Stockholms stad till enskilda
motparter per rapportdatum uppgér till 100 495 mnkr, varav 87,7
procent dr nyttjat. Se tabell 7 nedan.

Utlaning fran Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgér till netto 81 095 mnkr per rapportdatum, vilket dr
en 0kning om 276 mnkr sedan foregaende manad. Under manaden
hade Stockholmshem en fastighetsforsdljning (Mullvadsberget 29)
om netto ca 668,6 mnkr dd huvudkontoret pd S6dermalm saldes.
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Snittrantan for kommunkoncernens uppléning for februari ménad
var 0,41 procent. Kreditmarginaler dr anpassade till respektive
motpart pa 16pande basis sedan den 1 juli 2020, da stadens modell
for faststdllande av marknadsmassig avgift och rénta dndrades.
Inl&ningsmarginal uppgar for manaden till -0,20 procent och
utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,20 procent med en
viktad medianmarginal pa 0,18 procent.

Tabell 6. Utldning och borgensdtagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utléning Utldning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)
2022-02-28 2022-01-31 2022-02-28 2022-02-28  2022-02-28

AB Familjebostader 7 894 7 759 2,3 8 800 89,7%
AB Stockholmshem 13 004 13 600 0,0 15 400 84,4%
AB Stokab 218 203 2,5 1 000 21,8%
AB Svenska Bostader 14 113 13903 0,5 16 600 85,0%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4 493 4411 3,9 5600 80,2%
Massfastigheter i Stockholm AB 411 393 0,0 600 68,5%
S:t Erik Livforsdkrings AB 0 0 0,0 0
S:t Erik Markutveckling AB 3117 3113 0,5 3785 82,4%
Skolfastigheter i Stockholm AB 18 526 18 337 41 19 500 95,0%
Stockholm Business Region AB 0 0 4,6 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2,3 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 19 858 19 823 2,0 20 500 96,9%
Stockholms Hamn AB 5254 5103 6,0 7 000 75,1%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3,4 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1267 1268 4,1 1700 74,5%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 1,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 88 155 87913 100 495 87,7%
TOTALT 88 155 87913 38 115 000 76,7%
Kommunkoncerninterna motparter Inldning Inldning

2022-02-28 2022-01-31
Stockholms Stadshus AB 5833 5840
St Erik Forsakrings AB 297 310
St Erik Livforsakring AB 608 615
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 37 36
Stockholms Business Region AB 172 181
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 112 110
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt 7 060 7094

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdataganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive motparts limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Susanne TidermanSusanne Sofie NilvallSofie Nilvall
Tiderman
Ekonomidirektor Finanschef
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Sammanfattning

en amerikanska inflationen

fortsitter att stiga, men

forvantningarna pa rantehdjningar
frdn FED har ddmpats nagot pa grund av
vintade negativa ekonomiska effekter av
Rysslands anfall mot Ukraina

USA, EU och Storbritannien infor harda
sanktioner mot Ryssland som slar mot den
ryska ekonomin och vars konsekvenser
bl.a. reflekterats i allt hogre priser pé olja
och spannmal.

Ett stort antal internationella foretag
lamnar Ryssland som en konsekvens av att
sanktioner infors.

Finlands parlament ska debattera NATO-
medlemskap som en konsekvens av ett
medborgarinitiativ som samlat in
namnunderskrifter for en folkomrostning.

Sverige ger, tillsammans med EU, stod till
Ukraina i form av pengar och defensiva
vapen.

Inflationstakten fortsétter att vara hog med
varupriser som en drivande faktor.
Riksbanken avvaktar dock med hjningar
av styrrantan.

Dnr KS 2022/56

Bilaga |

Internationellt

en amerikanska inflationen

fortsatter att stiga i snabb takt och

uppgick till 7,5 procent i januari.
Inflationen véntas fortsdtta stiga pa kort
sikt, frimst pa grund av stigande
energipriser till f61jd av Rysslands invasion
av Ukraina och vistvirldens dérpé foljande
sanktioner. Den amerikanska
centralbanken (FED) gar nu en svéar
balansgang dar atgéarder for att ddmpa
inflationen behdver vidtas samtidigt som
de ekonomiska konsekvenserna av kriget
maste mildras. Sa sent som for en manad
sedan bedomde marknaden sannolikheten
att FED skulle hoja rdntan med 0,5
procentenheter vid sitt mote 1 mitten av
mars till ndra 100 procent. Kriget i Ukraina
har inneburit att marknaden nu ser en
hdjning med 0,25 procentenheter som mer
sannolik.

Det ér dock inte bara energipriserna som
driver den amerikanska inflationen. Aven
underskott pa arbetskraft spelar en
betydande roll for de stigande priserna.
Strukturella faktorer s som en dldrande
befolkning och att allt fler ménniskor gér i
pension i fortid, tillsammans med faktorer
som begransad invandring pa grund av
pandemin, hogre Ionekrav och krav pd mer
flexibla arbetsforhillanden har lett till att
foretag har allt svérare att tillgodose sitt
behov av arbetskraft. Dessutom har antalet
personer som sjdlvmant valt att 1dmna sitt
jobb okat till de hogsta nivaerna sedan
matningarna startade ar 2000.
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Som svar pd Rysslands invasion av
Ukraina har EU, tillsammans med
Storbritannien och USA infort kraftiga
sanktioner mot den ryska ekonomin.
Lénderna har bland annat stingt sina
respektive luftrum for ryskt flyg och
utvalda ryska banker har stingts av frdn
internationell infrastruktur for finansiella
betalningar (Swift). Dessutom har det
ryska toppskiktet (inklusive President
Putin och utrikesminister Lavrov) fatt sina
utldndska tillgangar frysta. Detsamma
giller tjinstemén och privatpersoner med
ndra band till den ryska ledningen.
Effekterna pa rysk ekonomi har varit
omedelbara. Rubeln har fallit med 6ver 40
procent i virde och som en konsekvens av
detta har inflationen stigit kraftigt och
Moskva-borsen héller stingt. Effekterna av
sanktionerna riskerar dock att bli kinnbara
dven for vast. Ryssland &r vérldens nést
storsta oljeproducent och sanktionerna har
fatt priset pd olja att skjuta i hojden. Ett fat
olja kostar nu 6ver 110 dollar. Ryssland
och Ukraina utgdr dessutom tillsammans
en fjardedel av den globala handeln for
spannmal och invasionen har fatt priset pa
vete att stiga till den hdgsta nivan pa 14 ar.

Som en konsekvens av sanktionerna
lamnar nu en 14ng rad internationella
foretag Ryssland. Bland dessa édterfinns
Apple, Boeing samt oljebolaget BP som
meddelat att de inte avser behdlla sin 20-
procentiga andel i, det av ryska staten
kontrollerade, oljebolaget Rosneft. Detta
innebdr att BP minskar sin globala olje-
och gasproduktion med en tredjedel.

Det finska parlamentet ska debattera
landets forhallande till NATO efter att ett
medborgarinitiativ samlat in femtiotusen
namnunderskrifter till stod for att Finland

bor folkomrdsta om att gd med i
forsvarsalliansen. En opinions-
undersokning genomford av finska YLE
visar att det finska stodet for ett NATO-
medlemskap har vuxit fran 19 procent
2017 till nuvarande 53 procent. Skulle
dessutom Sverige vilja att gd med i NATO
sé visar undersokningen att det finska
stodet for medlemskap dr 66 procent.

Sverige

verige har, likt andra EU-lénder,

beslutat att stddja Ukraina med

defensiva stridsmedel och pengar
for motsvarande 1,4 mdr.

Inflationstakten 1 januari uppgick till 3,9
procent framst driven av hogre varupriser
da inflationstakten exklusive energi 6kade
fran 1,7 procent i december till 2,5 procent
1 januari. Detta var ndgot hogre dn
Riksbankens prognos (3,7 procent).
Riksbanken ldmnade dock styrrdantan
ofordndrad vid sitt senaste mote den 10
februari. Rantebanan (Riksbankens
prognos for framtida styr-rdnta)
reviderades upp nagot och en forsta
hdjning véntas nu under andra halvan av
2024. Noteringarna frdn motet visar dock
att riksbanksstyrelsen &r splittrad i sin syn
pa hur penningpolitiken bast utformas
framat. Flera ledamoter indikerade att de
avser forespraka en uppreviderad
rdntebana.

Den svenska borsen har fallit med 6,9
procent under februari inklusive utdelning.
Arbetslosheten uppgick till 8 procent i
januari, och per den sista februari kostade
en euro 10,63 kr och en US-dollar 9,47 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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