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Handlaggare Till

Charlotta Rahm Kommunstyrelsens ekonomiutskott

Telefon: 08-50829274 den 22 juni 2022

Finansiell manadsrapport for maj 2022

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for maj 2022 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 31 maj 2022
(rapportdatum) uppgér till nominellt motsvarande 66 551 miljoner
kronor (mnkr), vilket &r en minskning om 1 406 mnkr sedan april.
Extern nettouppléning uppgér till 65 067 mnkr per rapportdatum.
Berdknat inklusive risk exponering, med hinsyn till under maj nya
ingdngna dtaganden i form av kommuncertifikat med likvid efter
rapportdatum, uppgar extern upplaning till 69 051 mnkr. Ramen for
extern uppléning hojdes fran 75 000 mnkr till 80 000 mnkr per den
1 maj 2022. Marknadsrintorna har stigit kraftigt under aret. En
atergang till de senaste &rens extraordindra 1aga réntor &r inte
sannolik vilket ger en dyrare uppléning, det vill sdga ett forsdmrat
rantenetto for kommunkoncernen framét.

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar per rapportdatum
uppgér till 13 040 mnkr, vilket &4r en 6kning om 76 mnkr sedan
april.

Utlaning frén Stockholms stad till bolagen f6r maj manad uppgar
till netto 78 107 mnkr, vilket dr en minskning om 1 798 mnkr sedan
april. Se framst fastighetsforséljning av Villingby Centrum i
bolaget Svenska Bostdder samt bostadsréttsomvandling i
Stockholmshem som bidrar till skuldminskning. Stockholms
Stadshus AB erholl utdelning frén Stockholm Exergi om 425 mnkr.
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Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststillda finansiella ramar och risklimiter under maj manad 2022.
Se nedan tabell dver finansiella nyckeltal.

Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2022-05-31 2022-04-30  2021-12-31 Limit
Extern uppléning (mnkr)* 66 551 67 956 68 569 max 80 000
Extern nettoupplaning (mnkr) * 65 067 66 941 67413
Duration (4r) ** 1,67 1,74 1,62 inom  1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 ar 47,9% 49,3% 50,2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 24.3% 25,8% 23,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 469 8594 10 140 min 5000
Ej sdkrade valutafloden (mnkr) 0 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 612 389 259 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 1954 1551 1360
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr) 15 15 15
Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 13 040 12963 12 494
Intern upplaning (mnkr) 7903 7 505 7066
Intern utldning (mnkr) 86 047 87 448 87014 max 120 000
varav koncernbolagen*** 86 009 87410 86973 max 104 510
varav borgen for koncernbolagen 38 38 41
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 784 784 751

*  Nominellt belopp justerat till sikrad valutakurs.
**  Genomsnittlig rdantebindningstid inklusive derivat.

*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgdr till 115 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt gillande styrdokument Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
l6pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektdren 1 staden, eller till av denne delegerad.
Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska snarast mojligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella manadsrapporten rapporteras manadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullmaiktiges beslut den 25 april 2022 (Dnr KS 2022/171)
och giller fran och med den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy
for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststdlldes och
uppdaterades den 18 maj 2022 (Dnr KS 2022/57) av
kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU) och giller sedan den
2 mars 2022. Uppdatering av styrdokumenten géller hdjning av ram
for extern upplaning till 80 000 mnkr samt hdjning av ram {or
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utlaning till och borgensatagande for kommunkoncerninterna
motparter till 120 000 mnkr.

Forandringar 1 bolagskoncernens 1&nebehov 1 kombination med
fordandringar i1 stadens finansiella nettotillgdngar paverkar behovet
av extern uppléning for kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per dr. Ratingbetyget bekréiftades den 13 maj
2022 av S&P. Stockholms stad har fortsatt kreditbetyg AAA
respektive A-1+ med stabil kreditutsikt. Kreditutsikten (outlook) for
det langsiktiga kreditbetyget AAA hade under perioden maj 2019
till maj 2021 bedomts vara negativ av S&P, det vill séga att det
fanns en risk for nedgradering av kreditbetyget. I maj 2021 hojdes
betyget ater fran negativ till stabil outlook. Bedomningen stabil
outlook baseras pa stadens mélinriktade arbete med att prioritera
bland investeringar och avyttra icke-strategiska tillgdngar for att
uppna en stabilisering av Stockholms stads externa skuld. Staden
bedoms dven ha en stark underliggande ekonomi genom en god
skatteunderlagstillvéxt, tydlig kostnadskontroll och goda
likviditetsreserver, som tillsammans med en stark finansiell styrning
utgor grunden for hogsta mojliga kreditbetyg. Detta innebér att
Stockholms stad har hogsta betyg for 1dngsiktig och kortsiktig
rating, vilket ger fordelaktiga riantevillkor for skuldhantering. For att
uppratthélla betyget kridvs dock en fortsatt inbromsning av
skuldutvecklingen. Se rapporten som publicerades den 12 november
2021 och fortfarande géller. Den fullstindiga S&P rapporten med
analys och nyckeltal finns pa Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning uppgar till

80 000 mnkr eller motsvarande i utldndsk valuta per rapportdatum.
Ramen hoéjdes frén 75 000 mnkr till 80 000 mnkr per den 1 maj
2022. Enligt géllande finanspolicy och bilaga A sker
skuldforvaltningen 1 en sammanslagen portfolj. Extern upplaning
for kommunkoncernen per den 31 maj 2022 (rapportdatum) uppgér
till motsvarande nominellt belopp om totalt 66 551 mnkr, vilket ar
en minskning om 1 406 mnkr sedan april.

Placeringar (exklusive sdrskilda beslut i kommunfullméktige) pa
bankkonton uppgick vid detta manadsskifte till totalt 1 469 mnkr.
Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar
darmed till totalt 65 067 mnkr.
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Prognosen 6ver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras darfor
16pande nér ny information inkommer till internbanken fran staden
och bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgar prognosen
fran internbankens samlade beddmning av forséljningsinkomster,
investeringsutgifter och resultat framdver, som ar de faktorer som
har storst pdverkan pé skuldutvecklingen. I prognosen ingar antagna
forsdljningar (inklusive exploatering) om i genomsnitt ca 6 000
mnkr per &r inom ndmnder och bolag 2021-23 med variationer
mellan aren. Beroende pa utfall och tidpunkt for investeringar och
forsdljningar dr osdkerheten i prognosen stor. Prognosticerad niva
per 31 december 2022 uppgar till oférandrat ca 69 400 mnkr. P&
grund av osidkerhet i prognosen for forsaljningar under ar 2022 och
diarmed ett 6kat behov av uppléning fanns en risk att
kommunkoncernens nuvarande externa l&neram inte ar tillrdcklig
under 2022. En hdjning av ramen for extern upplaning tridde darfor
i kraft den 1 maj 2022 i enlighet med beslut av kommunfullmiktige
den 25 april 2022 (Dnr 2022/171). Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldning (mnkr)
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Enligt budget ar bolagens och ndmndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket dr huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestar framst av pdgaende projekt
avseende byggnation av fler bostdder och skolor samt vatten- och
trafikrelaterad infrastruktur.
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Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgdrs av huvudsakligen 66 procent
EMTN obligationer, 15 procent EIB l&n och 9 procent NIB lan och
7 procent kommuncertifikat.

Under maj emitterades kommuncertifikat om totalt 2 500 mnkr f6r
att ersitta forfallande kommuncertifikat om 2 500 mnkr med
valutadag 1 juni. Nyttjad checkrdkningskredit har minskat med

1 406 mnkr. Extern upplaning berdknat inklusive risk exposure, det
vill sdga med hénsyn till nya ingdngna ataganden dér likvid dnnu
inte utvixlats, uppgér dirmed per den 31 maj till 69 051 mnkr,
vilket dr inom ramen 80 000 mnkr.

Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive marknadsprogram
redovisas i nedanstdende tabell 1.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2022-05-31  2022-04-30

Tillgéngar
Depo/check 1469 1000 Marknadsprogram Nyttjad ram
Ovrigt* 15 15 Valuta nominellt Ram
Totalt 1484 1015 Kommuncertifikat mnSEK 7 350 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 0 1406 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 4 850 4850 Euro Medium Term Note mnEUR 4223 8000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 43 940 43 940 Ovriga I3neprogram Utnyttjad ram
EIB 9 700 9700 Valuta nominellt Ram
NIB 6 000 6 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9 700 13 700
CEB 2 061 2 061 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 200 200
Totalt 66 551 67 956

Nettoupplaning 65 067 66 941

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per méanadsskiftet uppgér
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
ofordndrat totalt 10 840 mnkr. En marknadsvirdering av utestaende
derivat estimeras till ca 503 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexuppriakning
uppgick for kommunkoncernen i maj till ca -42,7 mnkr. Prognosen
for heléret 2022 {6r finansiellt resultat exklusive utdelning och
indexupprakning uppgér till — 881,0 mnkr for kommunkoncernen.
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Prognosticerade framtida marknadsrintor fortsitter att stiga, vilket
pa sikt kan leda till ett forsdmrat rantenetto for kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,67 ar (efter beaktande av riantesdkringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 &r och inte dverstiga 3,75 ar.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur dar maximalt 75 procent far forfalla inom 1 &r.
Per rapportdatum forfoll 47,9 procent av rdntorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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* Genomsnittlig rdntebindningstid inklusive derivat

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska 1 mgjligaste mén
utifran marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfall sprids over tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stélls i relation
till den totala skuldportféljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 45 procent fir forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfoll 24,3 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gilla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér 1 nedan diagram.
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Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (ar)
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M Andel Iéneférfall per 31 maj 2022

Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i1 form av tillgédngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en tillgdnglig kreditfacilitet om 5 000 mnkr. Staden har ett
fortsatt stabilt ldge med god betalningsberedskap och likviditet.
Tillgdngliga likvida medel uppgér per rapportdatum till 10 469
mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2022-05-31 Ram Saldo _ Tillgiingligt Limit
Syndikerat kreditlofte * 5000 0 5000
Checkriakningskredit 4000 469 4 469
Kontoplacering - 1 000 1 000
Totalt 9000 10 469 5000

* Revolving Gredlit Agreemenit inkl swingline 7 000 mnkr

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fléden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp dn motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssikring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
mdnaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen 1 placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen 1 derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvérdet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditviardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullmiktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvédrdet. Mattet p4 den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begrinsning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det lidgre
betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.
Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering é&r BBB+.

Tabell 3. Kreditvirde per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 50

AA-/ Aa3 70

A+ Al 492

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 612 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.
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Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

. . Maxbelopp Rating S&P/ Moody's Maxbelopp per
Rating S&P / Moody’s  Belopp (mnkr) T Belopp (mnkr) e
Placering léngre én 6 mén Placering kortare éin 6 min
Svenska staten Obegrinsat Svenska staten Obegrinsat
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 1462 4000
AA-/ Aa3 128 2500 A-2/P-2 0 2500
A-/ A3 364 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 492 1462
Rating S&P / Moody's Belopp (mnkr)
Svenska staten
AAA / Aaa
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Owiga 15
Totalt 15
Total kreditexponering 1969

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster dverstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 13 040
mnkr per rapportdatum, vilket dr en 6kning om 76 mnkr sedan
foregdende méinad. Vid arets slut bedoms finansiella nettotillgangar
enligt prognosen att uppga till 10 489 mnkr.
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Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for Stockholms stad till 0,3 mnkr under maj. Prognosen for
helédret 2022 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning och
indexupprékning for Stockholms stad om —9,6 mnkr. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning for heldret 2022 ar -26,8 mnkr.

Ranterisk

Durationen péd Stockholms stads totala externa skuldportfdlj var per
rapportdatum 1,67 ar. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En drlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, réanta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutféastelser anmdls till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till oforandrat 822 mnkr.
Utover befintliga tecknade borgensataganden for Syvab om totalt
479 mnkr finns onyttjat belopp om 115 mnkr som tecknas etappvis.



"—%—f; Sstockholms Tjansteutlatande

Dnr KS 2022/56
Y stad :
Sida 11 (12)
Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)
Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2022-05-31  2022-04-30 2022-05-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsétaganden 38 38 0
Summa borgen for koncernbolag 38 38

Ovriga privata och juridiska personer
Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Stockholms Stadsmission 61 61 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostdder 42 42 0
Syvab* 479 479 115
Ovriga 11 11 0
Summa borgen for lin 718 718
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 66 66 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 784 784

Summa garantier och borgen 822 822 115

* Onyttjad limit finns om 115 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/177)
utover befintligt tecknat dtagande om 479 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gédllande finanspolicy ritt att [dmna lan
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 120 000 mnkr enligt uppdaterad finanspolicy.
Beloppet hgjdes fran 115 000 till 120 000 mnkr den 1 maj 2022.
Varje enskild motparts ram faststélls 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgenséataganden ska enligt finanspolicy
inte ingd i respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av tillgéngliga ramar for utldning fran Stockholms stad till enskilda
motparter per rapportdatum uppgar till oforandrat 104 510 mnkr,
varav 82,3 procent dr nyttjat. Se tabell 7 nedan.

Utléning fran Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgér till netto 78 107 mnkr per rapportdatum, vilket ar
en minskning om 1 798 mnkr sedan foregdende méanad. Se framst
forsdljning av Villingby Centrum med likvid om netto 1 680 mnkr 1
bolaget Svenska Bostdder samt bostadsrattsomvandling 1
Stockholmshem som bidrar till skuldminskning. Stockholms
Stadshus AB erho6ll utdelning frén Stockholm Exergi om 425 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens uppléning for maj méanad var
0,41 procent. Kreditmarginaler dr anpassade till respektive motpart
pa lopande basis sedan den 1 juli 2020, d& stadens modell for
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faststdllande av marknadsmassig avgift och rénta dndrades.
Inl&ningsmarginal uppgar for manaden till -0,20 procent och
utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,20 procent med en
viktad medianmarginal om ca 0,18 procent.

Tabell 6. Utldning och borgensdtagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utlaning Utlaning Borgen (mn) Limit *)  Nyttjat **)

2022-05-31  2022-04-30 2022-05-31 2022-05-31  2022-05-31

AB Familjebostader 8 159 8071 2,3 9 100 89,7%
AB Stockholmshem 12 481 12 946 0,0 14 800 84,3%
AB Stokab 566 547 2,5 1300 43,5%
AB Svenska Bostader 12 352 13 953 0,5 16 600 74,4%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4 553 4473 3,9 5 600 81,3%
Massfastigheter i Stockholm AB 447 427 0,0 600 74,6%
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 0,0 0
S:t Erik Markutveckling AB 1636 1624 0,5 3 800 43,1%
Skolfastigheter i Stockholm AB 18 692 18 468 4,1 19 500 95,9%
Stockholm Business Region AB 0 0 4,6 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2,3 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 20 530 20 353 2,0 24 500 83,8%
Stockholms Hamn AB 5169 5123 6,0 7 000 73,8%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3,4 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1423 1425 4,1 1700 83,7%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 1,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 86 009 87 410 104 510 82,3%
TOTALT 86 009 87 410 38 120 000 71,7%
Kommunkoncerninterna motparter Inldning Inldning

2022-05-31 2022-04-30
Stockholms Stadshus AB 6582 6180
St Erik Forsakrings AB 382 385
St Erik Livforsakring AB 599 609
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 47 46
Stockholms Business Region AB 172 167
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 118 116
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt 7903 7 505

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingad i respektive motparts limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Fkonomidirektor Finanschef
Bilagor
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Sammanfattning

en amerikanska centralbanken
D Fed har hojt rdntan med 0,5

procentenheter till intervallet
0,75-1,0 procent. Beslutet var enhélligt.

EU har kommit 6verens om ytterligare ett
sanktionspaket mot Ryssland avseende ett
importstopp for oljeprodukter och rdolja
som levereras med oljetankers. Tva
tredjedelar av EU:s import av rysk rdolja
levereras via oljetankers.

Den europeiska inflationen (HKIP) steg till
8,1 procent i maj, vilket &r ytterligare en
rekordhdg notering dir bransle och
matpriser driver utvecklingen.
Kérninflationen dér energi dr exkluderat
steg till 3,8 procent.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
steg med 1,1 enheter i maj till 110,5 och ar
pa fortsatt mycket hoga nivéer.

Sverige har under maj ldmnat in en
Natoansokan tillsammans med Finland.
Efter ansdkan har Turkiets president
Erdogan haft ett hogt tonldge i media dér
han haft invdndningar mot bade ett svenskt
och finskt Natomedlemskap.
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Internationellt

en amerikanska centralbanken
Fed har hojt rdntan med 0,5
procentenheter till intervallet

0,75-1,0 procent. Beslutet var enhilligt och
centralbankschefen Powell bekriftade att
det kan vara aktuellt att gora lika stora
hdjningar vid kommande méten i juni och
juli. Powell sa att en 0,75 procentenhets
hdjning déremot inte var aktuellt vilket
mottogs som en littnad av marknaden som
redan hade borjat prisa in en sannolikhet
for en sadan hojning. Feds framtidsbild ar
en nivd om 1,75-2,0 procent efter julimotet
for att na en topp pa styrrdntan om drygt 3
procent under sommaren 2023

Europa

U har kommit verens om
Eytterligare ett sanktionspaket mot

Ryssland avseende ett importstopp
for oljeprodukter och rdolja som levereras
med oljetankers. Réolja som levereras via
pipeline far ett tillfélligt undantag efter
krav fran Ungern, Tjeckien, Slovakien,
Kroatien och Bulgarien dé landerna ér
alltfor beroende av rysk olja for sin
energiforsorjning. Tva tredjedelar av EU:s
import av rysk riolja levereras via
oljetankers och en tredjedel via pipelines.
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Om Tyskland och Polen lyckas fasa ut sina
kop via pipelines till arsskiftet kommer
embargot att omfatta ca 90 procent.
Politiskt &r embargot en tydlig markering
gentemot Ryssland dven om det ur ett
ekonomiskt perspektiv hittills fatt motsatt
effekt. Oljeprisstegringen som foljt 1
sparen av sanktionerna har inneburit att
intdkterna till den ryska staten 6kat med
hela 50 procent i ar jamfort med samma
period 2021 enligt IEA. Lander som Kina
och Indien har 6kat sina kop av rysk olja
till rabatterat pris nér vastlinder avstatt
kop.

EU:s sanktionspaket innehéller dven att
Sberbank stings ute fran det internationella
betalningssystemet Swift,
individsanktioner mot ryssar, forbud mot
tre ryska tv-bolag och forbud mot
professionella tjanster till hjalp for
Ryssland.

Den europeiska inflationen (HKIP) steg till
8,1 procent i maj, vilket &r ytterligare en
rekordhog notering dér brénsle och
matpriser driver utvecklingen.
Kaérninflationen dér energi dr exkluderat
steg till 3,8 procent. Marknaden prissitter
en viss mojlighet for en 0,5 procentenhets
hojning 1 juli &ven om ECB:s president
Lagarde nyligen kommunicerade att en
hoéjning med 0,25 procent fortsatt &r
huvudscenariot for juli och september.

Sverige

onjunkturinstitutets
barometerindikator steg med 1,1
enheter i maj till 110,5 och ar pa

fortsatt mycket hoga nivaer. Hushéllens
konfidensindikator backade med 4,1
enheter till 70,4 vilket dr den ldgsta nivén
sedan finanskrisen dar barometern som
lagst var 68,8 1 oktober 2008.
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Indikatorvérden over respektive under 100
motsvarar en starkare respektive svagare
ekonomi dn normalt. Indikatorn for
néringslivet steg till 115,1 vilket ytterligare
okade skillnaden 1 stimningsldget
mellan hushallen och niringslivet som
redan innan var historisk stor.

Sveriges har under maj ldmnat in en
Natoansokan tillsammans med Finland.
Efter ansdkan har Turkiets president
Erdogan haft ett hogt tonldge i media dér
han haft invdndningar mot bade ett svenskt
och finskt medlemskap. I tidskiften The
Economist utvecklar Erdogan varfor
Turkiet blockerar ansdkningarna och
framst handlar Turkiets motstand om
Sveriges och Finlands relation till kurdiska
organisationer. Erdogan pekar ut PKK, en
organisation som Sverige liksom EU och
USA terrorstamplat, men inkluderar mer
eller mindre uttryckligen andra kurdiska
organisationer med koppling till PKK.
Turkiet vill att Sverige och Finland
forhindrar all rekrytering, finansiering och
propaganda som kan kopplas till dessa
grupper, samt att Sverige och Finland
utldmnar dess medlemmar. Sveriges
vapenembargo mot Turkiet patalas ocksa
som ett problem. Analytiker drar slutsatsen
av texten att Erdogan éar frustrerad dver
andra Natomedlemmars forhéllningssatt till
kurdiska organisationer som Turkiet
stamplat som terrorister. Erdogan vill alltsa
inte bara fa till en dndring 1 Sverige och
Finland utan vill &ven markera mot andra
Natolédnder.

Inflationstakten 1 april métt som KPIF
uppgick till 6,4 procent och arbetslosheten
uppgick till 8,2 procent. Den svenska
borsen hade fallit med -1,0 % procent
inklusive utdelningar i slutet av ma;.
Hittills 1 ar har borsen minskat med -17,8
procent. Per den sista maj kostade en euro
10,5 kr och en US-dollar 9,8 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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