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En del av Stockholms stad

Finansiell manadsrapport per 31 augusti 2022

Sammanfattning

Bolagens nettoskuld uppgar till 78 659 miljoner kronor (mnkr) per den 31 augusti 2022
(rapportdatum), vilket ar en 6kning med 503 mnkr sedan foregaende rapport per 31 maj
2022 och en minskning med 1 282 mnkr sedan arsskiftet. Bolaget S:t Erik Livforsikring
saldes den 8 juli 2022 enlighet med koncernstyrelses beslut. Under augusti manad
utbetalades utdelning till Stockholms stad om 1 100 mnkr fran Stockholms Stadshus AB.
Inkommande likvid fran forsiljningar har bidragit till att motverka skuldékning for
bolagskoncernen som helhet under éret.

Kommunkoncernen Stockholms stads externa upplaning uppgick samtidigt per den 31
augusti 2022 till nominellt motsvarande belopp 67 370 mnkr, vilket ar en 6kning med
819 mnkr sedan foregaende rapport och en minskning med 1 199 mnkr sedan arsskiftet.
Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar till 64 339 mnkr per den
31 augusti 2022, vars minskning om 3 074 mnkr sedan arsskiftet reflekterar
kommunkoncernens minskade lanebehov under 2022.

Prognostiserad rantekostnad for bolagskoncernen som helhet under den ndrmaste 12-
manaders-perioden estimeras med nuvarande antaganden att bli ca 1 536 mnkr.
Motsvarande estimat som gjordes vid arsskiftet uppgick till ca 630 mnkr. En
procentenhets rantepaslag skulle ge en rantekostnad om ca 2 322 mnkr.
Marknadsrédntorna har stigit kraftigt under aret. En atergéng till de senaste arens
extraordinira laga réntor &r inte sannolik vilket ger en dyrare upplaning.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststallda
finansiella ramar och risklimiter per den 31 augusti 2022.

Bakgrund

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) 1an och placeringar dr samlade i
det gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen i
bolagskoncernen innebir detta exempelvis att rinterisken (durationen) dr densamma som
risken 1 kommunkoncernens portfdlj. Internbanken (Stockholms stad) tillhandahaller den
upplaning och placering som behdvs for bolagen. Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad (dnr KS 2022/171) inklusive Bilaga A (dnr KS 2022/57) anger ramar
for finansverksamheten i kommunkoncernen, dvs. Stockholms stad, Stockholms
Stadshus AB och dess heldgda bolag samt stadens 6vriga heldgda bolag for
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rapportperioden. Finanspolicy Stockholms Stadshus AB (dnr SSAB 2021/193) enligt
koncernstyrelsens beslut den 24 januari 2022 anger ramarna for Stadshus och bolagen.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad dr 6verordnad finanspolicy for
Stockholms Stadshus AB. Det finns en funktion for riskkontroll som 16pande ska folja
upp risk enligt finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Arendets beredning

Finansenheten inom finansavdelningen pa stadsledningskontoret (internbanken)
bearbetar och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa
koncernledningens uppdrag.

Arendet

| bilaga 1 redovisas finansiell manadsrapport for kommunkoncernen Stockholms stad
per den 31 augusti 2022. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stallning,
sasom total extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den finansiella
stallningen for Stockholms stad redovisas. Rapporten finansiell manadsrapport for
Stockholms Stadshus AB per den 31 augusti 2022, se bilaga 2, innehaller information
om moderbolaget Stockholms Stadshus AB avseende finansiella nettotillgangar och
ranteprognos for koncernkontot.

Koncernledningen f6ljer 1 nuldget den finansiella stéllningen sérskilt noggrant med
anledning av det rddande vérldsliget.

Kommunkoncernens externa upplaning uppgick per den 31 augusti 2022 till nominellt
motsvarande belopp 67 370 mnkr, vilket & en 6kning med 819 mnkr sedan maj och en
minskning med 1 199 mnkr sedan arsskiftet. Ramen for extern upplaning uppgar till

80 000 mnkr (se dnr KS 2022/171). Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus
placeringar) uppgar till 64 339 mnkr per den 31 augusti 2022, vars minskning om 3 074
mnkr sedan arsskiftet reflekterar kommunkoncernens minskade lanebehov under 2022.

Duration innebar genomsnittlig rantebindningstid for den externa skuldportféljen.
Durationen for bolagskoncernen (som ar densamma som for kommunkoncernen)
uppgick till 1,69 ar per den 31 augusti 2022, vilket ar en 6kning med 0,02 ar sedan maj.

Varje bolags ram faststills utifrn respektive bolags investeringsbudget och
finansieringsplan. Stockholms stad har enligt Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad (dnr KS 2022/171) rétt att 1dmna lan och teckna borgen intill ett belopp
om totalt 120 000 mnkr enligt kommunfullmiktiges beslut. Av totalramen uppgar
bolagsramar per den 31 augusti 2022 till 104 510 mnkr (se géllande Bilaga A till
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad) enligt beslut av kommunstyrelsens
ekonomiutskott. Enligt beslut i koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB den 14
december 2015 sker upplaningen for bolagen Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
(SGAF) och Kulturhuset Stadsteatern (Stadsteatern) via Stockholms Stadshus AB sedan
den 1 januari 2016. Detta innebdr att namnda bolags laneramar inte &r inkluderade i den
totalram om 104 510 mnkr for motparter som anges i Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad, utan faststélldes den 24 januari av koncernstyrelsen
(dnr SSAB 2021/179) i arendet Budget och verksamhetsplan 2022 for koncernen
Stockholms Stadshus AB. Samtliga bolagsramar for upplaning fran Stockholms stad och
Stockholms Stadshus AB uppgar darmed till 108 350 mnkr per den 31 augusti 2022, i
enlighet med gallande beslut fran stadens ekonomiutskott och koncernstyrelsen. Den
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limit som bolagskoncernen nyttjar per den 31 augusti 2022 uppgar till totalt 81,1 procent
av 108 350 mnkr. Respektive bolags limit och nyttjande framgar av tabell 1.

Totala pensionsutfastelser for bolagen uppgick till totalt 38 mnkr per den 31 augusti
2022, vilket ar oforandrat sedan foregaende rapport. Borgensataganden for bolagen ska
enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad redovisas
separat och inte inga i respektive bolags limit. Se tabell 1.

Bolagens nettoskuld uppgick per den 31 augusti 2022 till 78 659 mnkr, vilket &r en
6kning med 503 mnkr sedan maj och en minskning med 1 282 mnkr sedan arsskiftet.

Den totala bruttoskulden for bolagskoncernen uppgick till 87 891 mnkr per den 31
augusti 2022, vilket ar en minskning med 888 mnkr sedan maj och en minskning med 2
049 mnkr sedan arsskiftet. Sedan maj har skulden okat for Stockholm Vatten och Avfall
AB (+557 mnkr) och bolagets skuldokning under aret (+1 707 mnkr) framst hanforlig till
bolagets investeringsnivaer. Samtidigt uppvisar flertalet bolag lagre skuldnivaer till foljd
av forsaljningar. Se tabell 1 for information om respektive bolags utestaende skuld.

Stockholms Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgangar uppgick till 8 605 mnkr per den
31 augusti 2022, vilket &r en minskning med 648 mnkr sedan maj och en minskning med
277 mnkr sedan arsskiftet. De dvriga bolagen hade tillgangar som uppgick till totalt 628
mnkr, vilket &r en minskning med 743 mnkr respektive minskning med 209 mnkr under
motsvarande period. Stockholms Stadshus AB gjorde under augusti utdelning om 1 100
mnkr till Stockholms stad i enlighet med budget. Bolaget S:t Erik Livforsikring saldes
den 8 juli 2022 enlighet med koncernstyrelses beslut. Se tabell 1.

Tabell 1. Bolagskoncernens utlaning respektive inlaning fordelat per bolag (mnkr)
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Bolag Utlaning Utlaning Utlaning Limit*) Nyttjat Borgen **)
(mnkr) 2022-08-31  2022-05-31 2021-12-31 2022-08-31 2022-08-31
AB Familjebostader 8307 8159 7690 9100 91,3% 23
AB Stockholmshem 12312 12481 13595 14 800 83,2% 0,0
AB Stokab 476 566 243 1300 36,6% 25
AB Svenska Bostader 12372 12 352 13845 16 600 74,5% 0,5
Kulturhuset Stadsteatern *** 25 0 82 550 4,6% 0,0
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4 465 4553 4 286 5600 79,7% 39
Massfastigheter i Stockholm AB 479 447 355 600 79,9% 0,0
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 0 0 0,0
S:t Erik Markutveckling AB 1595 1636 3134 3800 42,0% 05
Skolfastigheter i Stockholm AB 17511 18 692 18 023 19 500 89,8% 41
Stockholm Business Region AB 0 0 0 0 4,6
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB *** 2777 2769 2885 3300 84,2% 23
Stockholm Vatten och Avfall AB 21087 20530 19 380 24500 86,1% 2,0
Stockholms Hamn AB 5075 5169 5163 7000 72,5% 6,0
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 0 34
Stockholms Stads Parkerings AB 1410 1423 1257 1700 82,9% 41
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 0 18
Totalt for bolagen 87891 88 779 89940 108 350 81,1% 37,8
Bolag Inlaning Inléning Inl&ning

(mnkr) 2022-08-31  2022-05-31 2021-12-31

Kulturhuset Stadsteatern 0 99 0

Stockholms Stadshus AB **** 8605 9253 8882

St Erik Forsékrings AB 368 382 312

St Erik Livforsakring AB 0 599 625

Stockholms Business Region AB 138 172 74

Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 122 118 108

Totalt for bolagen 9232 10623 10 000

*) Avser ramar for utlaning till stadens bolag enligt kommunstyrelsens ekonomiutskott samt koncernstyrelsen.

**) Borgen ska enligt finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad inte inga i respektive bolags limit.

***) Limitbeslut och direktutlaning sker via moderbolaget sedan den 1 januari 2016. Resterande bolag har utlaning

direkt mot staden.

****) Moderbolagets inldning till staden &r netto 5802 mnkr per den 31 augusti pga vidareutlaning till SGAF

och Stadsteatern.

Kénslighetsanalys per 2022-08-31 for bolagskoncernen
Snittréntan for kommunkoncernens uppléning for augusti manad var 0,63 procent.
Prognosticerad snittranta om ett ar (augusti 2023) indikerar en nivad om 2,50 procent och
for augusti 2024 om 2,62 procent. Stadens modell for faststdllande av marknadsmaéssig

avgift och rédnta géller sedan den 1 juli 2020 enligt bilaga A till Finanspolicy for

kommunkoncernen Stockholms stad. Kreditmarginaler for kommunkoncernens bolag ér
ddrmed anpassade till respektive bolag pa 16pande basis. Inldningsmarginal uppgar for
nérvarande till -0,20 procent. Utldningsmarginal har uppdaterats under juli ménad och
varierar mellan 0,15 till 0,21 procent per bolag med en viktad medianmarginal pa 0,19

procent.

En prognos for rantan pa koncernkontot redovisas i Bilaga 2. Prognosen &r baserad pa

kommunkoncernens totala externa skuld, nu kénda floden samt den framtida

ranteutvecklingen, som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Berédkningen sker under antagande att ranteprognosen intraffar och att bolagskoncernens
nuvarande samlade skuld om 87 891 mnkr respektive sammanslagna tillgangar om

9 232 mnkr ar oférandrade. Darmed kommer prognostiserad rantekostnad for

bolagskoncernen som helhet under den narmaste 12-manaders-perioden att bli ca 1 536

mnkr. Motsvarande estimat som gjordes vid arsskiftet uppgick till ca 630 mnkr.
Marknadsréntorna har stigit kraftigt under aret. En atergéng till de senaste arens

extraordindra laga réntor &r inte sannolik, vilket ger en dyrare upplaning. En
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kéanslighetsanalys med ovan antaganden och en procentenhets rantepaslag skulle ge
motsvarande rantekostnad under den narmaste 12-manaders-perioden om ca 2 133 mnkr.

Magdalena Bosson Krister Schultz
VD Vice VD
Bilagor

1. Finansiell manadsrapport augusti 2022 fér kommunkoncernen Stockholms stad
2. Finansiell manadsrapport augusti 2022 for (moderbolaget) Stockholms Stadshus AB



Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
augusti 2022

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (§4.2).
I enlighet med beslut av koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB

den 14 december 2015 sker upplaningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB

och Kulturhuset Stadsteatern sedan den 1 januari 2016 via Stockholms Stadshus AB.

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 5 802 mnkr. Totalt &r det en minskning med 1 126 mnkr
sedan forra manaden. Réintan for ménaden var 0,43%.

Stadens borgensatagande var 2 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2022-08-31 2022-07-31
Tillgéng 5802 6928
Borgensatagande 2 2
Totalt 5800 6926

Diagram 1: Utveckling 5-drsperiod for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stillning

Réntan pa kontot bestdms av snittriantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststilld den 25 april 2022

giller fran den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen

faststélldes den 18 maj 2022 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och géller

fran och med beslutsdatum. Uppdateringen géller h6jning av total ram for utlaning.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stillning*

2022-08-31 2022-07-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 67370 65701 max 80 000
Extern nettouppléning (mnkr) 64 339 64210
Duration (ér) 1,69 1,67 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 ar 42,9% 45.2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 16,2% 21,3% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 12016 10 476 min 5 000

* Finansiell mdnadsrapport for augusti 2022 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 21 september 2022. Extern skuldforvaltning hanteras

i en skuldportfol].



Diagram 2: Duration (dr) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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Prognos for kommunkoncernens snittrinta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittrinta tre ar framat

i tiden samt historik sedan 2018. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda floden och
den framtida ranteutveckling som dr inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittrdnta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersdttning
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Stadens modell for faststdllande av marknadsmaéssig avgift och rénta dndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag dr dirmed anpassade till respektive bolag pa 16pande basis.
Inlaningsmarginal uppgér for narvarande till -0,20 procent och utléningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,21
procent. Nivaer uppdaterades den 1 juli 2022 och giller till den 31 december 2022.

Risken vid annat rinteutfall

Om rénteprognosen intréffar kommer bolagets rinteintdkt med nuvarande tillgang att bli 88,6 mnkr, berdknat inkl
marginal och omkostnadsersittning, for den kommande 12-manadersperioden. En kénslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgang ger motsvarande rénteintdkt om 30,6 mnkr. Rantekénsligheten &r darmed

-58,0 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ rianteintakt.



Tabell 3: Réiinteprognos for bolagets manadsrdnta inklusive marginal och omkostnadsersdttning

Ménad Inlaningsrénta
sep-22 0,54
okt-22 0,74
nov-22 0,75
dec-22 1,53
jan-23 1,56
feb-23 1,57
mar-23 1,78
apr-23 1,80
maj-23 1,95
jun-23 2,02
jul-23 2,04
aug-23 2,05
sep-23 2,07
okt-23 2,08
nov-23 2,16
dec-23 2,18
jan-24 2,19
feb-24 2,19
mar-24 2,16
apr-24 2,21
maj-24 2,22
jun-24 2,22
jul-24 2,33
aug-24 2,44
sep-24 2,42
okt-24 2,42
nov-24 2,42
dec-24 2,42
jan-25 2,45
feb-25 2,45
mar-25 2,50
apr-25 2,50
maj-25 2,50
jun-25 2,52
jul-25 2,67

aug-25 2,69
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Marknadskommentarer per 2022-08-31

Sammanfattning

en amerikanska inflationstakten
D minskade ndgot i augusti, men

den amerikanska centralbanken
ser fortsatt behov av stram penningpolitik

och ytterligare hojningar av styrrantan da
arbetsmarknaden ar fortsatt stark.

Den kinesiska ekonomin brottas med
problem 1 sparen av Covid-restriktioner
och instabilitet pa fastighetsmarknaden,
vilket fatt den kinesiska centralbanken att
agera med en rintesdnkning.

Fallande kinesisk efterfragan avspeglar sig
1 raoljepriset och kan fa OPEC att agera
med en produktionsminskning for att
motverka prisnedgangen.

Inflationen i euro-omradet fortsétter att
stiga och orsaka problem. Inflationstakten
spretar betydligt for omradets
medlemsstater, men vérst drabbade ar de
baltiska staterna.

I Storbritannien har den stigande
inflationen lett till strejker bland jarnvégs-,
post och hamnarbetare.

Stigande matpriser goder svensk inflation
dé energipriserna tillfalligt faller tillbaka.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
for augusti visar pa forsdmrad konjunktur
framover.

Bilaga |

Internationellt

en amerikanska inflationstakten
D for juli kom in pé 8,5 procent i

arstakt. Siffran var 0,6
procentenheter ldgre @n juni-siffran.
Amerikanska aktiemarknader tog ett
gladjeskutt pa siffran som tillfélligt gav
hopp en mindre aggressiv rantepolitik fran
den amerikanska centralbanken (FED).
Dock har den amerikanska
arbetsmarknaden fortsatt att visa styrka
under juli da arbetsldsheten foll till 3,5
procent och antalet nyskapade jobb
uppgick till 528 000, vilket talar for ett
fortsatt behov av att kyla ned ekonomin.
Ett flertal FED-ledamoter uttalade sig
under augusti och konstaterade att
atstramningar kommer att vara nddvéndiga
under en lidngre tid. Detta var ndgot som
dven FED-ordforande Powell framholl vid
sitt tal vid den arliga
centralbankskonferensen 1 Jackson Hole.
Powell menade att den amerikanska
ekonomin 1 grunden ar stark och att det kan
komma att behdvas en ldngre period av
atstramning och légre tillvéaxt for att ddmpa
inflationen och fa den tillbaka till malet
vilket fick aktiemarknaderna att falla pa
bred front.

Den kinesiska centralbanken gick under
augusti emot strommen och sinkte
styrrantan. Anledningen ar frimst fallande
investeringar i en redan hart provad
fastighetssektor samt svagare utveckling
for industriproduktion och detaljhandel.
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Kina har fastslagit ett tillvaxtmal for 2022
om 5,5 procent, vilket mot bakgrund av
langtgdende restriktioner for att begrinsa
spridningen av Covid 19 kan visa sig svért
att na.

Kinas svagare tillvixtutsikter har paverkat
den globala efterfrdgan pé olja. Priset pa
raolja har fallit med ca 16 procent sedan
mitten pé juni, vilket fitt storproducenten
Saudiarabien att regera och flagga for att
OPEC tillsammans med Ryssland kan
komma att besluta om en
produktionsminskning vid sitt nésta méte.

Europa

nder manadens sista dag
presenterades indikativa
inflationssiffror for euro-omradet

avseende augusti. Inflationen kom in pa
9,1 procent, vilket dr en 6kning fran 8,9
procent i juli. Spridningen i inflationstakt
inom unionen &r stor och vérst drabbade &r
de baltiska ldnderna. De har varit starkt
beroende av rysk gas for sin energi-
forsorjning och samtliga uppvisar arlig
inflation overstigande 20 procent. ECB,
som haller sitt ndsta mote den 8 september
viantas ater hoja styrridntan for att bekdmpa
inflationen. Frdgan som alla stéller sig ar
huruvida héjningen kommer att bli 0,5
eller 0,75 procentenheter.

Aven Storbritannien lider av hog inflation
(10,1 procent i juli), vilket lett till utbredda
strejker bland anstéllda vid jérnvig, post
och hamnar som kréaver hogre 16ner 1
kolvattnet av stigande priser.

Sverige

en svenska inflationstakten matt
som KPIF foll tillbaka nagot

under juli manad och stannade pa

8,0 procent vilket var 0,5 procentenheter
lagre &n 1 juni. Den l&ngsammare
okningstakten kan tillskrivas fallande
energipriser under juli manad. Detta vintas
vara en tillfallig nedgédng dé energipriserna
ater véntas stiga under vinterhalvéret.
KPIF exklusive energi stiger fortsatt och
kom in pa 6,6 procent for juli (arlig
forandring). Detta var 0,4 procentenheter
hogre &n motsvarande siffra for juni
Okningen #r frimst driven av stigande
priser pa mat.

I slutet av ménaden sldppte
konjunkturinstitutet sin barometerindikator
for augusti. Indikatorn ger en bild av det
aktuella konjunkturldget och bygger pa
hushallens och foretagens rapporterade
framtidsutsikter. Barometerindikatorn foll
med 3,9 enheter i augusti till 97,5 (ett
varde pa 100 indikerar neutral
konjunkturutveckling) drivet framst av
samre forvintade utsikter for
tillverkningsindustrin och tjénstesektorn.

Volatiliteten pa vérldens borser dr fortsatt
hog och efter en positiv juli-manad har
borserna fallit pé bred front under augusti.
Den svenska borsen dr ned 7 procent
exklusive utdelning under augusti och ned
26 procent pa heléret.
Virldsmarknadsindex har fallit med 2
procent under augusti och med 16 procent
for helaret. Den svenska kronan har fortsatt
forsvagas mot bade euro och US-dollar
under augusti. En euro har blivit 3 procent
dyrare under manaden och 4 procent
dyrare pa helaret. En US-dollar har blivit 5
procent dyrare under augusti och 17,7
procent dyrare pa heléret. Per den sista
augusti kostade en euro 10,71 kr och en
US-dollar 10,66 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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Handlaggare Till

Charlotta Rahm Kommunstyrelsens ekonomiutskott

Telefon: 08-508 29 274 den 21 september 2022

Finansiell manadsrapport for augusti 2022

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for augusti 2022 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 31 augusti 2022
(rapportdatum) uppgér till nominellt motsvarande 67 370 miljoner
kronor (mnkr), vilket dr en 6kning om 1 669 mnkr sedan juli och
motsvarande minskning om 1 199 mnkr sedan arsskiftet. Extern
nettouppléning uppgar till 64 339 mnkr per rapportdatum.
Marknadsrédntorna har stigit kraftigt under aret. En dterging till de
senaste arens extraordindra 14ga rantor dr inte sannolik vilket ger en
dyrare upplaning, det vill séga ett forsdmrat réntenetto for
kommunkoncernen framat.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per rapportdatum
uppgér till 14 282 mnkr, vilket &r en 6kning om 1 301 mnkr sedan
juli och motsvarande 1 788 mnkr sedan arsskiftet. Stockholms stad
erholl under ménaden utdelning fran Stockholms Stadshus AB om
1 100 mnkr i enlighet med budget.

Utlaning frdn Stockholms stad till bolagen for augusti manad
uppgér till netto 78 621 mnkr, vilket &r en 6kning om 1 430 mnkr
sedan juli och motsvarande minskning om 1 286 mnkr sedan
arsskiftet.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststéllda finansiella ramar och risklimiter per den 31 augusti 2022.
Se nedan tabell 6ver finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2022-08-31 2022-07-31  2021-12-31 Limit
Extern uppléning (mnkr)* 67370 65701 68 569 max 80 000
Extern nettouppléning (mnkr) * 64 339 64210 67413
Duration (ar) ** 1,69 1,67 1,62 inom 1,25-3,75
Riénteforfall inom 1 ar 42,9% 452% 50,2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 16,2% 21,3% 23,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 12016 10476 10 140 min 5000
Ej sikrade valutafloden (mnkr) 0 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 867 635 259 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 3548 2008 1360
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr) 15 15 15
Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 14 282 12 981 12 494
Intern upplaning (mnkr) 6467 7 606 7 066
Intern utldning (mnkr) 85126 84 836 87014 max 120 000
varav koncernbolagen™*** 85089 84 798 86 973 max 104 510
varav borgen for koncernbolagen 38 38 41
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 838 838 751

*  Nominellt belopp justerat till sikrad valutakurs.
**  Genomsnittlig riantebindningstid inklusive derivat.

*** Maximal ram enligt kommunfullmdéktige uppgar till 120 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt gillande styrdokument Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
16pande ska f6lja upp risk utifran finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektdren 1 staden, eller till av denne delegerad.
Overtriidelser av ramar, limiter och mandat ska snarast mojligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella minadsrapporten rapporteras ménadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullmaéktiges beslut den 25 april 2022 (Dnr KS 2022/171)
och giller fran och med den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy
for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststilldes den
18 maj 2022 (Dnr KS 2022/57) av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU).

Fordndringar 1 bolagskoncernens ldnebehov 1 kombination med
fordndringar 1 stadens finansiella nettotillgdngar paverkar behovet
av extern uppldning for kommunkoncernen.
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Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per dr. Ratingbetyget bekriftades den 13 maj
2022 av S&P. Stockholms stad har fortsatt kreditbetyg AAA
respektive A-1+ med stabil kreditutsikt. Kreditutsikten (outlook) for
det langsiktiga kreditbetyget AAA var under perioden maj 2019 till
maj 2021 negativ, det vill sdga att det fanns en risk for nedgradering
av kreditbetyget pa grund av den kraftiga skuldokningen
dessforinnan. I maj 2021 hgjdes betyget fran negativ till stabil
outlook. Beddmningen stabil outlook baseras pa stadens
maélinriktade arbete med att prioritera bland investeringar och
avyttra icke-strategiska tillgdngar for att uppna en stabilisering av
Stockholms stads externa skuld. Staden bedoms &ven ha en stark
underliggande ekonomi genom en god skatteunderlagstillvaxt,
tydlig kostnadskontroll och goda likviditetsreserver, som
tillsammans med en stark finansiell styrning utgoér grunden for
hogsta mdjliga kreditbetyg. Detta innebér att Stockholms stad har
hogsta betyg for langsiktig och kortsiktig rating, vilket ger
fordelaktiga rantevillkor for skuldhantering. For att upprétthélla
betyget kravs dock en fortsatt inbromsning av skuldutvecklingen.
Den fullstédndiga aktuella S&P rapporten daterad 12 november 2021
med analys och nyckeltal finns pa Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning uppgar till

80 000 mnkr eller motsvarande i utlindsk valuta per rapportdatum
sedan den 1 maj 2022. Enligt géllande finanspolicy och bilaga A
sker skuldforvaltningen i en sammanslagen portfolj. Extern
uppléning for kommunkoncernen per den 31 augusti 2022
(rapportdatum) uppgar till motsvarande nominellt belopp om totalt
67 370 mnkr, vilket dr en 6kning om 1 669 mnkr sedan juli och
motsvarande minskning om 1 199 mnkr sedan arsskiftet.

Placeringar (exklusive sdrskilda beslut i kommunfullméktige) pa
bankkonton uppgick vid detta manadsskifte till totalt 3 016 mnkr.
Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar
dérmed till totalt 64 339 mnkr, vilket innebdr en minskning om

3 074 mnkr sedan &rsskiftet.

Prognosen 6ver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras darfor

16pande nér ny information inkommer till internbanken fran staden
och bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgar prognosen



Stockholms
stad

Tjansteutlatande
Dnr KS 2022/56
Sida 4 (12)

frdn internbankens samlade bedémning av forsdljningsinkomster,
investeringsutgifter och resultat framdver, som dr de faktorer som
har storst paverkan pa skuldutvecklingen. I prognosen ingédr antagna
forsdljningar (inklusive exploatering) om i genomsnitt ca 6 000
mnkr per &r inom ndmnder och bolag 2021-23 med variationer
mellan dren. Beroende pa utfall och tidpunkt for investeringar och
forsdljningar ar osékerheten 1 prognosen stor. Prognosticerad
nettoskuld per 31 december 2022 uppgar for narvarande till ca 66
100 mnkr. Internbanken noterar dock en prognosticerad skuld om ca
77 200 mnkr per 31 december 2023, som kan bli ldgre om
investeringarna 1 mindre utstrackning lanefinansieras. For att
upprétthélla kreditbetyget AAA kréivs en fortsatt inbromsning av
skuldutvecklingen. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldning (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket dr huvudorsaken till den 6kande upplaningen 1
grafen ovan. Investeringarna bestar frimst av pdgaende projekt
avseende byggnation av fler bostdder och skolor samt vatten- och
trafikrelaterad infrastruktur.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
uppléning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
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Bank (CEB). Under augusti forfo6ll en EMTN obligation om 1 500
mnNOK och en ny EMTN obligation om 3 000 mnNOK
emitterades. Nuvarande skuld utgérs av huvudsakligen 68 procent
EMTN obligationer, 14 procent EIB l&n och 9 procent NIB lan och
6 procent kommuncertifikat. Rambelopp samt nyttjat belopp for
respektive marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell 1.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2022-08-31 2022-07-31

Tillgdngar
Depo/check 3016 1476 Marknadsprogram Nyttjad ram
Ovrigt* 15 15 Valuta nominellt Ram
Totalt 3031 1491 Kommuncertifikat mnSEK 4000 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 0 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 4000 4000 Euro Medium Term Note mnEUR 4528 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 45 609 43 940 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9700 9700 Valuta nominellt Ram
NIB 6 000 6 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9 700 13 700
CEB 2061 2061 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 200 200
Totalt 67 370 65 701

Nettoupplaning 64 339 64 210

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméaktige.

Valuta- och rintederivat fr anvidndas for att hantera risker 1 den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesékring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per méinadsskiftet uppgér
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
totalt 12 509 mnkr, vilket dr en 6kning om 1 669 mnkr relaterat till
sakring av EMTN obligation. En marknadsvérdering av utestdende
derivat estimeras till ca 794 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det preliminéra finansiella resultatet exklusive indexupprakning
uppgick for kommunkoncernen i augusti till ca -86,7 mnkr och
ackumulerat under dret till ca — 392,3 mnkr. Prognosen for helaret
2022 for finansiellt resultat exklusive indexupprakning uppgér till
— 754,0 mnkr for kommunkoncernen. Prognosticerade framtida
marknadsréantor har under 4ret stigit, vilket pa sikt kan leda till ett
forsdmrat rantenetto for kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,69 ar (efter beaktande av rantesékringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 ar och inte Gverstiga 3,75 ér.
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Den externa totala skuldportf6ljen, inklusive placeringar, ska ha en
rianteforfallostruktur ddr maximalt 75 procent far forfalla inom 1 ar.
Per rapportdatum forfoll 42,9 procent av rdntorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfdlj, ska i mojligaste man
utifran marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sadant sétt
att kapitalforfall sprids over tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett &r stélls 1 relation
till den totala skuldportf6ljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 45 procent fir forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfoll 16,2 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gilla vid uppléning 1 den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil f6r
extern skuldportfolj framgar i nedan diagram.

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (dr)
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Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgdngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en tillgdnglig kreditfacilitet om 5 000 mnkr. En bilateral
kreditfacilitet om 3 500 mnkr startar den 1 januari 2023. Staden har
ett fortsatt stabilt 1dge med god betalningsberedskap och likviditet.
Tillgdngliga likvida medel uppgér per rapportdatum till 12 016
mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2022-08-31 Ram  Saldo  Tillgéingligt Limit
Syndikerat kreditlofte * 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte ** 3500 0 0
Checkrikningskredit 4000 2015 6015
Kontoplacering - 1001 1001
Totalt 9000 12 016 5000

* Revolving Qredlit Agreement inkl swingline 1 000 mnkr
* Revolving Qredlit Agreement forward start 1 januari 2023

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till

100 procent. Samtliga 14n och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett storre belopp 4n motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssékring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp 1 tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvarde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges i kronor.

I kreditvardet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt dterstaende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet



ey Tjansteutlatande

s Stockholms Dnr KS 2022/56
stad

Sida 8 (12)

kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sarskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvirdet. Mattet pd den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbedomning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det ldgre
betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.
Den légsta tillitna rating vid kreditexponering &r BBB+.

Tabell 3. Kreditvirde per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA/ Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 56

AA-/ Aa3 302

A+/ Al 508

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 867 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

; . Maxbelopp  Rating S&P / Moody’s Maxbelopp per
Rating S&P / Moody’s  Belopp (mnkr) e Belopp (mnkr) B
Placering lingre fin 6 min Placering kortare iin 6 min
Svenska staten Obegrinsat Svenska staten Obegrinsat
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 4000
AA-/ Aa3 137 2500 A2 /P2 2500
A-/ A3 385 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 522
Rating S&P / Moody's Belopp (mnkr)
Svenska staten
AAA/ Aaa
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Ovwriga 15

Totalt

15

Total kreditexponering
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Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 14 282
mnkr per rapportdatum, vilket &r en 6kning om 1 301 mnkr sedan
foregdende manad och motsvarande 1 788 mnkr sedan arsskiftet.
Stockholms stad erholl under ménaden utdelning frén Stockholms
Stadshus AB om 1 100 mnkr i enlighet med budget.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det preliminéra finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexuppréakning uppgick for Stockholms stad till ca -29 mnkr
under augusti och ackumulerat under aret till ca -28,6 mnkr.
Prognosen for heldret 2022 visar pd ett finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexuppriakning f6r Stockholms stad om 22,2 mnkr.
Det budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning for helaret 2022 ar -26,8 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
rapportdatum 1,69 &r. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensfoérbindelser
Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfastelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
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kommunfullmaktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, rinta, etc., far hdja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmils till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till oférandrat 876 mnkr.
Utover befintliga tecknade borgensdtaganden for Syvab om totalt
533 mnkr finns onyttjat belopp om 61 mnkr som tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2022-08-31  2022-07-31 2022-08-31
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 38 38 0
Summa borgen for koncernbolag 38 38

Ovriga privata och juridiska personer

Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Stockholms Stadsmission 61 61 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 42 42 0
Syvab* 533 533 61
Ovriga 11 11 0
Summa borgen for lin 772 772
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 66 66 0
Summa 6vriga privata och juridiska personer 838 838

Summa garantier och borgen 876 876 61

* Onyttjad limit finns om 61 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/177)
utover befintligt tecknat dtagande om 533 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att lamna 1an
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 120 000 mnkr enligt finanspolicy. Varje enskild
motparts ram faststélls 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgenséataganden ska enligt finanspolicy
inte inga i respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av tillgdngliga ramar for utlaning fran Stockholms stad till enskilda
motparter per rapportdatum uppgar till oforandrat 104 510 mnkr,
varav 81,4 procent ar nyttjat. Se tabell 6 nedan.

Utlaning fran Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgér till netto 78 621 mnkr per rapportdatum, vilket ar
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en 0kning om 1 430 mnkr sedan foregdende ménad och
motsvarande 1 286 mnkr sedan arsskiftet. Skulden for
Skolfastigheter 1 Stockholm AB 6kade med 275 mnkr.
Stockholms Stadshus AB utbetalade under augusti utdelning till
Stockholms stad om 1 100 mnkr.

Snittrdntan for kommunkoncernens upplaning for augusti ménad
var 0,63 procent. Kreditmarginaler dr anpassade till respektive
motpart pa 16pande basis sedan juli 2020, d& stadens modell f6r
faststidllande av marknadsmaéssig avgift och ridnta dndrades.
Inléningsmarginal uppgar for ménaden till -0,20 procent och
utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,21 procent med en
viktad medianmarginal om ca 0,19 procent. Kreditmarginalerna
giller sedan den 1 juli 2022.

Tabell 6. Utldning och borgensdtagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utlaning Utlaning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)

2022-08-31  2022-07-31 2022-08-31 2022-08-31  2022-08-31

AB Familjebostader 8307 8325 2,3 9100 91,3%
AB Stockholmshem 12 312 12 368 0,0 14 800 83,2%
AB Stokab 476 453 2,5 1300 36,6%
AB Svenska Bostader 12 372 12 394 0,5 16 600 74,5%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4 465 4 419 3,9 5 600 79,7%
Massfastigheter i Stockholm AB 479 481 0,0 600 79,9%
S:t Erik Markutveckling AB 1595 1578 0,5 3 800 42,0%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 511 17 236 4,1 19 500 89,8%
Stockholm Business Region AB 0 0 4,6 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2,3 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 21087 21030 2,0 24 500 86,1%
Stockholms Hamn AB 5075 5085 6,0 7 000 72,5%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 3,4 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1410 1428 4,1 1700 82,9%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 1,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 85 089 84 798 104 510 81,4%
TOTALT 85 089 84798 38 120 000 70,9%
Kommunkoncerninterna motparter Inlaning Inlaning

2022-08-31 2022-07-31
Stockholms Stadshus AB 5 802 6928
St Erik Forsakrings AB 368 373
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 36 43
Stockholms Business Region AB 138 147
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 122 113
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt 6 467 7 606

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensataganden ska enligt finanspolicy inte inga i respektive motparts limit.
**¥) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.
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Sammanfattning

en amerikanska inflationstakten
D minskade ndgot i augusti, men

den amerikanska centralbanken
ser fortsatt behov av stram penningpolitik

och ytterligare hojningar av styrrantan da
arbetsmarknaden ar fortsatt stark.

Den kinesiska ekonomin brottas med
problem 1 sparen av Covid-restriktioner
och instabilitet pa fastighetsmarknaden,
vilket fatt den kinesiska centralbanken att
agera med en rintesdnkning.

Fallande kinesisk efterfragan avspeglar sig
1 raoljepriset och kan fa OPEC att agera
med en produktionsminskning for att
motverka prisnedgangen.

Inflationen i euro-omradet fortsétter att
stiga och orsaka problem. Inflationstakten
spretar betydligt for omradets
medlemsstater, men vérst drabbade ar de
baltiska staterna.

I Storbritannien har den stigande
inflationen lett till strejker bland jarnvégs-,
post och hamnarbetare.

Stigande matpriser goder svensk inflation
dé energipriserna tillfalligt faller tillbaka.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
for augusti visar pa forsdmrad konjunktur
framover.

Dnr KS 2022/56
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Internationellt

en amerikanska inflationstakten
D for juli kom in pé 8,5 procent i

arstakt. Siffran var 0,6
procentenheter ldgre dn juni-siffran.
Amerikanska aktiemarknader tog ett
gladjeskutt pa siffran som tillfélligt gav
hopp en mindre aggressiv rantepolitik fran
den amerikanska centralbanken (FED).
Dock har den amerikanska
arbetsmarknaden fortsatt att visa styrka
under juli da arbetsldsheten foll till 3,5
procent och antalet nyskapade jobb
uppgick till 528 000, vilket talar for ett
fortsatt behov av att kyla ned ekonomin.
Ett flertal FED-ledamoter uttalade sig
under augusti och konstaterade att
atstramningar kommer att vara nddvéndiga
under en lidngre tid. Detta var ndgot som
dven FED-ordforande Powell framholl vid
sitt tal vid den arliga
centralbankskonferensen 1 Jackson Hole.
Powell menade att den amerikanska
ekonomin 1 grunden ar stark och att det kan
komma att behdvas en ldngre period av
atstramning och ldgre tillvaxt for att ddmpa
inflationen och fa den tillbaka till malet
vilket fick aktiemarknaderna att falla pa
bred front.

Den kinesiska centralbanken gick under
augusti emot strommen och sinkte
styrrantan. Anledningen ar frimst fallande
investeringar i en redan hart provad
fastighetssektor samt svagare utveckling
for industriproduktion och detaljhandel.



‘_:g‘._,
1? Stockholms

stad

Kina har fastslagit ett tillvixtmal for 2022
om 35,5 procent, vilket mot bakgrund av
langtgdende restriktioner for att begrinsa
spridningen av Covid 19 kan visa sig svért
att na.

Kinas svagare tillvixtutsikter har paverkat
den globala efterfrdgan pa olja. Priset pa
raolja har fallit med ca 16 procent sedan
mitten pé juni, vilket fitt storproducenten
Saudiarabien att regera och flagga for att
OPEC tillsammans med Ryssland kan
komma att besluta om en
produktionsminskning vid sitt nésta méte.

Europa

nder manadens sista dag
presenterades indikativa
inflationssiffror for euro-omradet

avseende augusti. Inflationen kom in pa
9,1 procent, vilket dr en 6kning fran 8,9
procent i juli. Spridningen i inflationstakt
inom unionen &r stor och vérst drabbade &r
de baltiska ldnderna. De har varit starkt
beroende av rysk gas for sin energi-
forsorjning och samtliga uppvisar arlig
inflation overstigande 20 procent. ECB,
som haller sitt ndsta mote den 8 september
viantas ater hoja styrridntan for att bekdmpa
inflationen. Frdgan som alla stéller sig ar
huruvida héjningen kommer att bli 0,5
eller 0,75 procentenheter.

Aven Storbritannien lider av hog inflation
(10,1 procent i juli), vilket lett till utbredda
strejker bland anstéllda vid jérnvig, post
och hamnar som kréaver hogre 16ner 1
kolvattnet av stigande priser.

Sverige

en svenska inflationstakten matt
som KPIF foll tillbaka nagot

under juli manad och stannade pa

Dnr KS 2022/56
8,0 procent vilket var 0,5 procentenheter
lagre &n 1 juni. Den l&ngsammare
okningstakten kan tillskrivas fallande
energipriser under juli manad. Detta vintas
vara en tillfallig nedgédng dé energipriserna
ater véntas stiga under vinterhalvéret.
KPIF exklusive energi stiger fortsatt och
kom in pa 6,6 procent for juli (arlig
forandring). Detta var 0,4 procentenheter
hogre &n motsvarande siffra for juni
Okningen #r frimst driven av stigande
priser pa mat.

I slutet av ménaden sldppte
konjunkturinstitutet sin barometerindikator
for augusti. Indikatorn ger en bild av det
aktuella konjunkturldget och bygger pa
hushallens och foretagens rapporterade
framtidsutsikter. Barometerindikatorn foll
med 3,9 enheter i augusti till 97,5 (ett
varde pa 100 indikerar neutral
konjunkturutveckling) drivet frimst av
samre forvintade utsikter for
tillverkningsindustrin och tjénstesektorn.

Volatiliteten pa vérldens borser dr fortsatt
hog och efter en positiv juli-manad har
borserna fallit pé bred front under augusti.
Den svenska borsen dr ned 7 procent
exklusive utdelning under augusti och ned
26 procent pa heléret.
Virldsmarknadsindex har fallit med 2
procent under augusti och med 16 procent
for helaret. Den svenska kronan har fortsatt
forsvagas mot bade euro och US-dollar
under augusti. En euro har blivit 3 procent
dyrare under manaden och 4 procent
dyrare pa helaret. En US-dollar har blivit 5
procent dyrare under augusti och 17,7
procent dyrare pa heléret. Per den sista
augusti kostade en euro 10,71 kr och en
US-dollar 10,66 kr.



Stockholms

stad
Dnr KS 2022/56
Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
Borsutveckling
12000 2400
10000 i, - 2200
- 2000
8000 - 1800
6000 1600
4000 -V - 1400
- 1200
2000 - 1000
0 800
S S S S
‘% %af%% “, ﬁ%’” %, %, %re t@(/"‘%@@f@%‘@ %, %ﬁf@%@%@ %%, “ 2%,
@d@q.‘?)%’b-o ,9-“36'\3;;7%@% ﬁ%a?@¢‘~%?‘_,ﬁaﬁae%-p
% - .a ; -'.-" Lol . <
0 ‘3;
—SCI WORLD NET =S¥ RX
Vansteraxel: euro, Hogeraxel: US-dollar
Valutakurser
11 12
- 10
7 #WM X
10 - 6
-4
9.5
-2
9 0
4 %'Jéb}, % %, %, % & % B, % Yy %
%,qff Q:‘ Jf‘ 9 %(,. 7 e T ) Y / i . 9
'Qr‘%l ®, aﬁ‘&é)db%%%%,},‘@c;o_ o, <:' ‘9} .\3/, =, 7 % ,‘b%&"'@{;b%d@%&%o@% o) 2 ,\_bv.-"\_-_\ ‘5},/
D o R & O ¥, ;é& < o = i<}
=) %
o (] [#) ; )'
—FlJRSEK =—IS0OSEK
Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsrinta
Statslaneranta
25
2
1.5
1
0.5
0 M
-0.5
&, A, R Sy B 0,
Qﬁ % %%%% ¢¢%% 6’3\ o %J‘, 'C’,)/. c’/"_j‘:?
T ng. d@f?z;g\:‘,"‘";i"?‘e%
.? Ed
"o, e, 2,
=—10-arsrinta =—2-arsranta




	4. Bilaga 4b Finansiell månadsrapport augusti 2022 Stockholms Stadshus AB FÄRG.pdf
	2208 SHUS
	Rapport

	Marknadskommentarer augusti

	4. Bilaga 4c Finansiell månadsrapport augusti 2022 för kommunkoncernen Stockholms stad FÄRG.pdf
	KS 2022_56 Tjänsteutlåtande Finansiell månadsrapport för augusti
	KS 2022_56 Bilaga 1




