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Charlotta Rahm Kommunstyrelsens ekonomiutskott

Telefon: 0850829274 den 30 november 2022

Finansiell manadsrapport for oktober 2022

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for oktober 2022 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 31 oktober 2022
(rapportdatum) uppgér till nominellt motsvarande 65 023 miljoner
kronor (mnkr), vilket dr en 6kning om 153 mnkr sedan september
och motsvarande minskning om 3 546 mnkr sedan arsskiftet. Extern
nettoupplaning uppgar till 64 005 mnkr per rapportdatum. Under ar
2022 har kommunkoncernens externa bruttoskuld minskat med 5,2
procent.

Marknadsréantorna har stigit kraftigt under aret. En atergéng till de
senaste arens extraordindra 14ga rantor dr inte sannolik vilket ger en
dyrare upplaning, det vill séga ett forsdmrat rintenetto for
kommunkoncernen framét.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per rapportdatum
uppgar till 14 934 mnkr, vilket &r en 6kning om 548 mnkr sedan
september och motsvarande 2 440 mnkr sedan arsskiftet.

Utlaning frén Stockholms stad till bolagen for oktober manad
uppgér till netto 78 939 mnkr, vilket &r en 6kning om 794 mnkr
sedan september och motsvarande minskning om 968 mnkr sedan
arsskiftet.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststillda finansiella ramar och risklimiter per den 31 oktober
2022. Stockholms stads kreditbetyg bekréftades den 11 november
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2022 och staden har fortsatt AAA respektive A-1+ med stabil
kreditutsikt. Se nedan tabell Gver finansiella nyckeltal.

Sammanstdllning 6ver finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2022-10-31 2022-09-30  2021-12-31 Limit
Extern upplining (mnkr)* 65023 64 870 68 569 max 80 000
Extern nettoupplaning (mnkr) * 64 005 63 760 67413
Duration (&r) ** 1,74 1,74 1,62 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 ar 45,0% 42,4% 50,2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 17,8% 15,3% 23,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 9350 10 096 10 140 min 5000
Ej séikrade valutafloden (mnkr) 0 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 601 546 259 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 1 569 1537 1360
Kreditexponering enligt sérskilda bestut (mnkr) 15 15 15

Stockholms stad

Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 14 934 14 386 12 494

Intern upplaning (mnkr) 6388 6455 7066

Intern utldning (mnkr) 85365 84 638 87014 max 120 000
varav koncernbolagen*** 85327 84 601 86 973 max 104 510
varav borgen for koncernbolagen 38 38 41

Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 838 838 751

*  Nominellt belopp justerat till sikrad valutakurs.

**  Genomsnittlig rdntebindningstid inklusive derivat.

*** Maximal ram enligt kommunfillmdiktige uppgar till 120 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt géllande styrdokument Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
16pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektoren i staden, eller till av denne delegerad.
Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska snarast méjligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella manadsrapporten rapporteras manadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullméktiges beslut den 25 april 2022 (Dnr KS 2022/171)
och giller fran och med den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy
for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststdlldes den
18 maj 2022 (Dnr KS 2022/57) av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU).

Forandringar 1 bolagskoncernens 1dnebehov 1 kombination med
fordandringar 1 stadens finansiella nettotillgdngar paverkar behovet
av extern uppléning for kommunkoncernen.
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Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per dr. Ratingbetyget bekréiftades den 11
november 2022 av S&P. Stockholms stad har fortsatt kreditbetyg
AAA respektive A-1+ med stabil kreditutsikt. Beddmningen baseras
pa stadens starka underliggande resultat utifran god
skatteunderlagstillvaxt och kostnadskontroll, goda
likviditetsreserver samt en stabiliserad extern skuld. Vidare baseras
Standard & Poor’s beddmning pa att stadens fokus pé en
ekonomiskt héllbar ekonomi och skuld kvarstar med den nya
politiska ledningen. Tillsammans med en kvalificerad finansiell
styrning motiverar det hogsta mojliga kreditbetyg. Detta innebér att
Stockholms stad har hogsta mdjliga kreditbetyg, vilket ger
fordelaktiga rantevillkor vid upplaning. Den fullstdndiga aktuella
S&P rapporten daterad 14 november 2022 med analys och nyckeltal
finns pa Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning uppgar till

80 000 mnkr eller motsvarande i utlindsk valuta per rapportdatum
sedan den 1 maj 2022. Enligt géllande finanspolicy och bilaga A
sker skuldforvaltningen i en sammanslagen portfolj. Extern
uppléning for kommunkoncernen per den 31 oktober 2022
(rapportdatum) uppgar till motsvarande nominellt belopp om totalt
65 023 mnkr, vilket dr en minskning om 153 mnkr sedan september
och motsvarande minskning om 3 546 mnkr sedan arsskiftet.

Placeringar (exklusive sdrskilda beslut i kommunfullméktige) pa
bankkonton uppgick vid detta manadsskifte till totalt 1 003 mnkr.
Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar
dérmed till totalt 64 005 mnkr, vilket innebdr en minskning om

3 408 mnkr sedan drsskiftet. Under ar 2022 har kommunkoncernens
externa bruttoskuld minskat med 5,2 procent.

Prognosen éver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras déarfor
l6pande nér ny information inkommer till internbanken fran staden
och bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgér prognosen
frdn internbankens samlade bedémning av forsdljningsinkomster,
investeringsutgifter och resultat framdver, som &r de faktorer som
har storst paverkan pa skuldutvecklingen. Beroende pa utfall och
tidpunkt for investeringar och forsiljningar dr osékerheten 1
prognosen stor. Prognosticerad nettoskuld per 31 december 2022
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uppgar for ndrvarande till ca 66 000 mnkr. Internbanken noterar
dock en prognosticerad skuld om ca 73 400 mnkr per 31 december
2023, som kan bli ldgre om investeringarna 1 mindre utstrickning
lanefinansieras. For att uppritthélla kreditbetyget AAA krivs en
fortsatt begransning av skuldutvecklingen. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldaning (bruttoskuld) (mnkr)
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Enligt budget ar bolagens och ndmndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket dr huvudorsaken till den 6kande upplaningen 1
grafen ovan. Investeringarna bestar framst av pdgaende projekt
avseende byggnation av fler bostdder och skolor samt vatten- och
trafikrelaterad infrastruktur.

Upplaningen gors 1 huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Under oktober forfoll kommuncertifikat om 1 500
mnkr och ersattes med kort 1&n (overnight) om 1 000 mnkr samt
okat nyttjande av checkridkningskredit. Nuvarande skuld utgors av
huvudsakligen 70 procent EMTN obligationer, 15 procent EIB lan
och 9 procent NIB 14n. Rambelopp samt nyttjat belopp for
respektive marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell 1.
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Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2022-10-31  2022-09-30

Tillgdngar
Depo/check 1003 1096 Marknadsprogram Nyttjad ram
Ovrigt* 15 15 Valuta nominellt Ram
Totalt 1018 1110 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 1653 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 0 1500 Euro Medium Term Note mnEUR 4378 8000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 45 609 45 609 Ovriga ldneprogram Utnyttjad ram
EIB 9 700 9700 Valuta nominelit Ram
NIB 6 000 6 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9700 13 700
CEB 2061 2061 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 200 200
Totalt 65 023 64 870

Nettoupplaning 64 005 63 760

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och rintederivat fir anvidndas for att hantera risker 1 den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per ménadsskiftet uppgar
utestaende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
oforiandrat totalt 12 509 mnkr. En marknadsvérdering av utestaende
derivat estimeras till ca 553 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive indexupprakning uppgick for
kommunkoncernen i1 oktober till ca -73,9 mnkr. Ackumulerat under
aret uppgar det dirmed till ca — 539,2 mnkr.

Prognosen for heldret 2022 for finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexupprakning uppgér till — 721,0 mnkr for
kommunkoncernen. Prognosticerade framtida marknadsrantor har
under aret stigit, vilket pé sikt kan leda till ett forsdmrat rantenetto
for kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,74 ar (efter beaktande av riantesdkringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 &r och inte Overstiga 3,75 ar.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur ddr maximalt 75 procent far forfalla inom 1 ar.
Per rapportdatum forfoll 45,0 procent av réntorna inom 1 ar.
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Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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* Genomsnittlig rdntebindningstid inklusive derivat

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfall sprids over tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stélls i relation
till den totala skuldportfdljen. Skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 45 procent fir forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfoll 17,8 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gilla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgar i nedan diagram dér bla stapel utgor
faktiskt kapitalforfall och orange stapel utgor specifika bilaterala l&n
som ranteomsatts.

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil per ar
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Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgdngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en tillgdnglig kreditfacilitet om 5 000 mnkr. En bilateral
kreditfacilitet om 3 500 mnkr startar den 1 januari 2023. Placering
kan 1 6vrigt ske hos tvd banker. Staden har ett fortsatt stabilt lage
med god betalningsberedskap och likviditet. Tillgangliga likvida
medel uppgér per rapportdatum till 9 350 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2022-10-31 Ram Saldo  Tillgéngligt Limit
Syndikerat kreditlo fte * 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte ** 3500 0 0
Checkrakningskredit 4000 -653 3347
Kontoplacering - 0 0
Kontoplacering - 1003 1003
Totalt 9000 9 350 5000

* Revolving Qredlt Agreement inki swingline 1 000 minkr
** Revolving Qredlit Agreement forward start 1 januari 2023

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasidkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden 1
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp 4n motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssikring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osékrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.
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I kreditvardet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvdardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvédrdet. Mattet pd den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begrénsning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det lidgre
betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.
Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering é&r BBB+.
Kreditvardet uppgér till totalt 601, vilket &r inom limit 2 000.

Tabell 3. Kreditvirde per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA/ Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 52

AA-/ Aa3 (1}

A+ Al 550

A A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 601 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

: ., Maxbelopp Rating S&P / Moody's Maxbelopp per

Rating S&P / Moody’s  Belopp (mnkr) e Belopp (mnkr) i
Placering lingre én 6 mén Placering kortare &n 6 min
Svenska staten Obegrinsat Svenska staten Obegrinsat
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 1003 4000
AA-/ Aa3 129 2500 A-2/P-2 0 2500
A-/A3 436 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 566 1003

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr)
Svenska staten
AAA/ Aaa
AA-/ Aa3

A-/ A3
BBB+/ Baal
Owriga

S o<

—
W

Totalt 15

Total kreditexponering 1584
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Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 14 934
mnkr per rapportdatum, vilket &r en 6kning om 548 mnkr sedan
foregdende manad och motsvarande 2 440 mnkr sedan arsskiftet.
Okningen under oktober #r delvis beroende pa markforséljningar
inom staden (exploateringskontoret). Prognosen per 31 december
2022 uppgér till 13 000 mnkr.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det preliminéra finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning uppgick for Stockholms stad till ca 5,2 mnkr under
oktober och ackumulerat under 4ret till ca -33,4 mnkr. Prognosen
for helaret 2022 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
och indexupprikning for Stockholms stad om -27,8 mnkr. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexuppréakning for heldret 2022 dr -26,8 mnkr.

Ranterisk

Durationen péd Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
rapportdatum 1,74 ar. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

sep-23
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Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En drlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sasom nyintjdning, livslingdsantaganden, ranta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmaéls till kommunstyrelsens ekonomiutskott.
I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till oférandrat 876 mnkr.
Utover befintliga tecknade borgensitaganden for Syvab om totalt
533 mnkr finns onyttjat belopp om 61 mnkr som tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2022-10-31  2022-09-30 2022-10-31
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 38 38 0
Summa borgen for koncernbolag 38 38

Ovriga privata och juridiska personer

Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Stockholms Stadsmission 61 61 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostédder 42 42 0
Syvab* 533 533 61
Ovriga 11 11 0
Summa borgen for lan 772 772
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 66 66 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 838 838

Summa garantier och borgen 876 876 61

* Onyttjad limit finns om 61 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/177)
utover befintligt tecknat dtagande om 533 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att lamna 1an
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 120 000 mnkr enligt finanspolicy. Varje enskild
motparts ram faststélls 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgenséataganden ska enligt finanspolicy
inte inga i respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av tillgdngliga ramar for utlaning fran Stockholms stad till enskilda
motparter per rapportdatum uppgar till oforandrat 104 510 mnkr,
varav 81,6 procent ar nyttjat. Se tabell 6 nedan.
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motparter uppgar till netto 78 939 mnkr per rapportdatum, vilket &r
en 0kning om 794 mnkr sedan foregaende méinad och motsvarande
minskning om 968 mnkr sedan drsskiftet. Bolagen Skolfastigheter 1
Stockholm AB samt Stockholm Vatten och Avfall AB har under

manaden Okat sin skuld med 373 mnkr respektive 224 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for oktober ménad

var 0,95 procent. Kreditmarginaler dr anpassade till respektive

motpart pa 16pande basis sedan juli 2020, d& stadens modell f6r

faststdllande av marknadsmaéssig avgift och ridnta dndrades.
Inldningsmarginal uppgar for ménaden till -0,20 procent och

utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,21 procent med en
viktad medianmarginal om ca 0,19 procent. Kreditmarginalerna

giller sedan den 1 juli 2022.

Tabell 6. Utldning och borgensdtagande for motparter inom

kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utlaning Utldning  Utldning Borgen (mn) Limit *)  Nyttjat **)
2022-10-31 2022-09-30 2021-12-31 2022-10-31 2022-10-31  2022-10-31

AB Familjebostader 8413 8331 7 690 2,3 9100 92,5%
AB Stockholmshem 12178 12 203 13 595 0,0 14 800 82,3%
AB Stokab 365 376 243 2,5 1300 28,1%
AB Svenska Bostader 12 377 12 338 13 845 0,5 16 600 74,6%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4419 4 356 4286 3,9 5 600 78,9%
Massfastigheter i Stockholm AB 476 479 355 0,0 600 79,3%
S:t Erik Markutveckling AB 1529 1551 3134 0,5 3 800 40,2%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 471 17 099 18 023 4,1 19 500 89,6%
Stockholm Business Region AB 0 0 0 4,6 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 0 2,3 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 21662 21437 19 380 2,0 24 500 88,4%
Stockholms Hamn AB 5045 5011 5163 6,0 7 000 72,1%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 0 3,4 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1391 1420 1257 4,1 1700 81,8%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 1,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 85 327 84 601 86 973 104 510 81,6%
TOTALT 85 327 84 601 86 973 38 120 000 71,1%
Kommunkoncerninterna motparter Inldning Inldning Inldning

2022-10-31 2022-09-30 2021-12-31
Stockholms Stadshus AB 5742 5791 5915
St Erik Forsakrings AB 361 358 312
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 50 59 31
Stockholms Business Region AB 111 124 74
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 122 121 108
Kaplansbacken AB 1 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1 1
Totalt 6 388 6 455 7 066

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy f6r kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive motparts limit.
**¥) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.
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Sammanfattning

ortsatt stark amerikansk

arbetsmarknad med god jobb-

tillvaxt och den ldgsta
arbetslosheten pa 50 ar.

USA héller mellanarsval till kongressen i
november.

Det kinesiska kommunistpartiet har hallit
sin 20e kongress 1 oktober.

ECB hojde ater styrriantan i oktober och
inflationen ar fortsatt hog.

Liz Truss avgick som premidrminister for
Storbritannien efter endast 45 dagar pa
posten.

Europeiska naturgaslager ar fulla. Fragan
ar om det racker om vintern blir kall.

Sverige har fatt en ny regering som méter
utmaningar, inte minst ekonomiska.
Konjunkturinstitutets barometerindikator
foll ytterligare 1 oktober och inflationen &r
fortsatt hog.
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Internationellt

en amerikanska arbetsmarknaden

fortsitter att visa styrka och i

september skapades 263 000 nya
jobb utanfor jordbrukssektorn.
Arbetslosheten noterades till 3,5 procent
vilket var ndgot ldgre dn véntat och
tangerar dirmed den lagsta noteringen for
arbetslosheten pa 50 ar.

Den 8e november héller USA ett sé kallat
mellanarsval till kongressen. Valet innebér
att samtliga platser i representanthuset
samt ca en tredjedel av platserna 1 senaten
ska véljas pa nytt. Demokraterna, som for
ndrvarande innehar majoritet bade 1
senaten och i representanthuset, ser enligt
opinionsmitningarna ut att forlora sin
majoritet i representanthuset medan striden
om senaten ser ut att bli mycket jamn.

I oktober holl det kinesiska
kommunistpartiet sin 20e partikongress.
Kongressen, som dger rum vart Se ar, utser
kommunistpartiets stdndiga utskott som
bestar av sju personer dér presidenten
ingdr. Resultatet av kongressen blev, enligt
manga beddmare, att den sittande
presidenten Xi Jinping starkte sin position
genom att ett antal nya ansikten valdes in
bland de 6vriga sex medlemmarna i det
stdndiga utskottet. Kina stir infor ett antal
stora utmaningar som behover adresseras.
Ungdomsarbetslosheten hog (20 procent 1
alderssegmentet 16-24 ar),
fastighetssektorn &r under press med
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minskad efterfragan och fallande priser
som foljd samt att nolltoleransen mot
Covid 19 fortsdtter att vdga tungt pd den
kinesiska ekonomin genom aterkommande
nedstdngningar som ddmpar den
ekonomiska aktiviteten.

ECB hgjde styrrdntan med 0,75
procentenheter vid sitt mote i oktober
vilket var 1 linje med marknadens
forvantningar. Samtidigt var ECBs
ordforande Christine Lagarde ndgot
mjukare i sin kommunikation rérande
storleken pa kommande hdjningar.
Samtidigt noterades inflationen for
eurozonen till 10,7 procent i oktober,
framst drivet av hogre energipriser

Liz Truss blev med sina 45 dagar pé posten
historisk som den premidrminister som
innehaft posten under kortast tid i
Storbritanniens historia. Bakgrunden till
Truss avging var de kraftiga
marknadsreaktionerna pa den ’mini-
budget” som den brittiska regeringen
presenterade 1 slutet av september.
Budgeten inneholl bl.a. stora
skattesdnkningar 1 syfte att stimulera
tillvédxt i den brittiska ekonomin. |
kolvattnet av att budgeten presenterades sa
foll pundet till den l4gsta nivdn mot US-
dollarn ndgonsin och réntorna pa brittiska
statsobligationer steg kraftigt vilket
tvingade den brittiska centralbanken att
agera genom utdkade stodkop samt
ytterligare atgérder for att sdkerstélla
likviditeten i marknaden. Liz Truss
eftertrdds pa posten som premidrminister
av Rishi Sunak, tidigare finansminister i
den Boris Johnson-ledda regeringen.

Europeiska naturgas-lager &r i princip fulla
infor vintern vilket, tillsammans med
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ovanligt varmt vider, har bidragit till att
terminspriserna har fallit tillbaka till en
niva strax over 120 euro per
megawattimme per slutet av oktober. Detta
kan jimforas med ett pris pé ca 340 euro
per kilowattimme i augusti. Mycket arbete
kvarstar for EU om man vill gora sig
oberoende av ryska gasleveranser pa lang
sikt och dven pd kort sikt finns stora
osdkerheter. Nuvarande lagernivéer
motsvarar historiskt ca 90 procent av
vinterkonsumtionen och skulle arets vinter
bli extra kall s 6kar ocksé underskottet.

Sverige

verige har fatt en ny regering. Efter

forhandlingar naddes slutligen en

overenskommelse mellan KD, L, M
och SD som innebér en regeringsbildning
bestdende av de tre forstnimnda partierna
och med stod av SD.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer
foll med ytterligare 6,2 enheter i oktober
fran 90,8 till 84,6 dar ett viarde under 100
indikerar en krympande ekonomisk
aktivitet. Samtliga sektorer uppvisade
forsamrade utsikter men fallet drevs framst
av detaljhandeln och tjdnstesektorn.

Den svenska inflationen (mitt som KPIF)
noterades till 9,7 procent i september vilket
overtriffade forvantningarna med ca 0,3
procentenheter.

Den svenska borsen steg med 6,4 %
procent inklusive utdelningar under
oktober. Hittills i ar har borsen minskat
med -26 %. Per den sista oktober kostade
en euro 10,91 kr och en US-dollar 11,04
kr.
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