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Finansiell manadsrapport for november 2022

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for november 2022 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 30 november 2022
(rapportdatum) uppgér till nominellt motsvarande 66 499 miljoner
kronor (mnkr), vilket dr en 6kning om 1 476 mnkr sedan oktober
och motsvarande minskning om 2 070 mnkr sedan arsskiftet. Extern
nettouppléning uppgar till 65 079 mnkr per rapportdatum. Under &r
2022 har kommunkoncernens externa bruttoskuld minskat med 3,0
procent.

Marknadsréntorna har stigit kraftigt under ret. Snittréntan for
kommunkoncernens upplaning for november 2022 var 1,04 procent.
Internbankens prognosticerade snittrdnta for november 2023 uppgér
for narvarande till 2,23 procent. En atergéng till de senaste arens
extraordindra laga réantor &r inte sannolik vilket ger en dyrare
upplaning, det vill siga ett forsdmrat rantenetto for
kommunkoncernen framét.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per rapportdatum
uppgar till 14 456 mnkr, vilket &r en minskning om 478 mnkr sedan
oktober och motsvarande 6kning om 1 962 mnkr sedan arsskiftet.

Utlaning frédn Stockholms stad till bolagen f6r november ménad
uppgér till netto 79 536 mnkr, vilket &4r en 6kning om 597 mnkr
sedan oktober och motsvarande minskning om 371 mnkr sedan
arsskiftet.
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Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststéllda finansiella ramar och risklimiter per den 30 november
2022. Se nedan tabell 6ver finansiella nyckeltal.

Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2022-11-30 2022-10-31  2021-12-31 Limit
Extern upplaning (mnkr)* 66 499 65023 68 569 max 80 000
Extern nettouppléning (mnkr) * 65079 64 005 67413
Duration (ar) ** 1,87 1,74 1,62 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 ar 41,1% 45,0% 50,2% max 75%
KapitalfSrfall inom 1 &r 14,9% 17.8% 23,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 405 9350 10 140 min 5000
Ej sdkrade valutafldden (mnkr) 0 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 729 601 259 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 2039 1569 1360
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr) 15 15 15

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar (mnkr) 14 456 14 934 12 494

Intern uppléning (mnkr) 6333 6 388 7 066

Intern utldning (mnkr) 85906 85365 87014 max 120 000
varav koncernbolagen*** 85 868 85327 86 973 max 104 510
varav borgen for koncernbolagen 38 38 41

Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 838 838 751

*  Nominellt belopp justerat till siikrad valutakurs.
**  Genomsnittlig rintebindningstid inklusive derivat.

*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 120 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt gillande styrdokument Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
l6pande ska folja upp risk utifrdn finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektoren i staden, eller till av denne delegerad.
Overtriidelser av ramar, limiter och mandat ska snarast mojligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella manadsrapporten rapporteras manadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullmiktiges beslut den 25 april 2022 (Dnr KS 2022/171)
och giller fran och med den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy
for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststilldes den
18 maj 2022 (Dnr KS 2022/57) av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU).

Forandringar 1 bolagskoncernens lanebehov 1 kombination med
fordndringar i stadens finansiella nettotillgingar paverkar behovet
av extern upplaning for kommunkoncernen.
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Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvdrderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per ar. Ratingbetyget bekréftades den 11
november 2022 av S&P. Stockholms stad har fortsatt kreditbetyg
AAA respektive A-1+ med stabil kreditutsikt. Bedomningen baseras
pa stadens starka underliggande resultat utifrdn god
skatteunderlagstillvixt och kostnadskontroll, goda
likviditetsreserver samt en stabiliserad extern skuld. Vidare baseras
Standard & Poor’s beddmning pé att stadens fokus pa en
ekonomiskt hallbar ekonomi och skuld kvarstar med den nya
politiska ledningen. Tillsammans med en kvalificerad finansiell
styrning motiverar det hogsta mojliga kreditbetyg, vilket ger
fordelaktiga rantevillkor vid upplaning. Den fullstindiga aktuella
S&P rapporten daterad 14 november 2022 med analys och nyckeltal
finns pd Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning uppgar till

80 000 mnkr eller motsvarande i utlindsk valuta per rapportdatum
sedan den 1 maj 2022. Enligt géllande finanspolicy och bilaga A
sker skuldforvaltningen gemensamt for hela kommunkoncernen
vilket ger kostnadseffektivitet sdvél som god riskkontroll. Extern
upplaning for kommunkoncernen per den 30 november 2022
(rapportdatum) uppgar till motsvarande nominellt belopp om totalt
66 499 mnkr, vilket dr en 6kning om 1 476 mnkr sedan oktober och
motsvarande minskning om 2 070 mnkr sedan arsskiftet. Under ar
2022 har kommunkoncernens externa bruttoskuld minskat med 3,0
procent.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige) pa
bankkonton uppgick vid detta ménadsskifte till totalt 1 405 mnkr.
Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar
darmed till totalt 65 079 mnkr, vilket innebér en minskning om

2 334 mnkr sedan arsskiftet.

Prognosen éver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras déarfor
l6pande nér ny information inkommer till internbanken fran staden
och bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgér prognosen
frdn internbankens samlade bedémning av forsdljningsinkomster,
investeringsutgifter och resultat framdver, som ér de faktorer som
har storst paverkan pa skuldutvecklingen. Beroende pa utfall och
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tidpunkt for investeringar och forsdljningar ar osékerheten 1
prognosen stor. Prognosticerad nettoskuld per 31 december 2022
uppgar for ndrvarande till ca 65 500 mnkr. Internbanken noterar
dock en prognosticerad skuld om ca 73 400 mnkr per 31 december
2023, som kan bli ldgre om investeringarna 1 mindre utstrdckning
lanefinansieras. For att uppritthélla kreditbetyget AAA krivs en
fortsatt begransning av skuldutvecklingen. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldaning (bruttoskuld) (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket 4r huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestar frimst av pdgdende projekt
avseende byggnation av fler bostdder och skolor samt vatten- och
trafikrelaterad infrastruktur.

Upplaningen gors 1 huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Under november emitterades EMTN obligation om

3 000 mnNOK. Nuvarande skuld utgérs av huvudsakligen 73
procent EMTN obligationer, 15 procent EIB lan och 9 procent NIB
lan. Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell 1.

-
-
-
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Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2022-11-30  2022-10-31

Tillgangar
Depo/check 1405 1003 Marknadsprogram Nyttjad ram
Ovrigt* 15 15 Valuta nominelit Ram
Totalt 1419 1018 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 0 1653 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 4 668 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 48 738 45 609 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9 700 9 700 Valuta nominellt Ram
NIB 6 000 6 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9 700 13 700
CEB 2061 2 061 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 200 200
Totalt 66 499 65 023

Nettoupplaning 65 079 64 005

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat fir anvidndas for att hantera risker 1 den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per ménadsskiftet uppgar
utestaende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
totalt 15 638 mnkr, vilket &r en 6kning om 3 129 mnkr kopplat till
obligationsemission. En marknadsvérdering av utestdende derivat
estimeras till ca 1 116 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive indexuppriakning uppgick for
kommunkoncernen i november till ca -21,2 mnkr. Ackumulerat
under aret uppgér det ddrmed till ca — 622,5 mnkr.

Prognosen for helaret 2022 for finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexuppriakning uppgar till — 718,0 mnkr for
kommunkoncernen. Prognosticerade framtida marknadsrantor har
under aret stigit, vilket pa sikt kan leda till ett forsdmrat réantenetto
for kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,87 ar (efter beaktande av rdntesékringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 &r och inte dverstiga 3,75 ar.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rianteforfallostruktur dar maximalt 75 procent far forfalla inom 1 ar.
Per rapportdatum forfoll 41,1 procent av rdntorna inom 1 ar.
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Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man
utifran marknadsforutsdttningar vara strukturerad pa ett sadant sétt
att kapitalforfall sprids 6ver tid. Utover detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stélls 1 relation
till den totala skuldportfoljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 45 procent far forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfoll 14,9 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gilla vid uppléning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil f6r
extern skuldportfolj framgar i nedan diagram dér svart stapel utgor
faktiskt kapitalforfall och gra stapel utgor specifika bilaterala lan
som ranteomsatts.

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil per ar
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Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgdngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en tillgdnglig kreditfacilitet om 5 000 mnkr. En bilateral
kreditfacilitet om 3 500 mnkr startar den 1 januari 2023. Placering
kan 1 6vrigt ske hos tvd banker. Staden har ett fortsatt stabilt lage
med god betalningsberedskap och likviditet. Tillgangliga likvida
medel uppgér per rapportdatum till 10 405 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2022-11-30 Ram Saldo  Tillgéngligt Limit
Syndikerat kreditlo fte * 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte ** 3500 0 0
Checkrikningskredit 4000 401 4401
Kontoplacering - 0 0
Kontoplacering - 1 004 1004
Totalt 9000 10 405 5000

* Revolving Qredlt Agreement inki swingline 1 000 mnkr
** Revolving Gredlit Agreement forward start 1 januari 2023

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till

100 procent. Samtliga 14n och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett storre belopp 4n motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssékring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp 1 tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvarde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges i kronor.
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I kreditvardet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvdardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvédrdet. Mattet pd den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begrénsning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det lidgre
betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.
Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering é&r BBB+.
Kreditvardet uppgér till totalt 729, vilket dr inom limit 2 000.

Tabell 3. Kreditvirde per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA/ Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA-/ Aa3 280

A+ Al 342

A/l A2 107

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 729 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

: ; Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Maxbelopp per

Rating S&P / Moody’s  Belopp (mnkr) e Belopp (mnkr) it
Placering léngre {in 6 min Placering kortare én 6 min
Svenska staten Obegrinsat Svenska staten Obegrins at
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 1408 4000
AA-/ Aa3 116 2500 A2/ P2 0 2500
A-/ A3 516 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 632 1408

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr)
Svenska staten
AAA / Aaa
AA-/ Aa3

A-/ A3

BBB+/ Baal
Ovriga

S o9

—_
1]

Totalt 15

Total kreditexponering 2 054
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Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 14 456
mnkr per rapportdatum, vilket &r en minskning om 478 mnkr sedan
foregdende manad och motsvarande 6kning om 1 962 mnkr sedan
arsskiftet. Prognosen per 31 december 2022 uppgar till 13 000
mnkr.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det preliminéra finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning uppgick for Stockholms stad till ca -0,1 mnkr
under november och ackumulerat under aret till ca -33,5 mnkr.
Prognosen for heldret 2022 visar pd ett finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexupprikning for Stockholms stad om -36,5 mnkr.
Det budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexuppréakning for heldret 2022 ir -26,8 mnkr.

Ranterisk

Durationen pd Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
rapportdatum 1,87 ar. Stadens rianterisk motsvarar risken 1
kommunkoncernens externa skuldportfol;.
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Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En drlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sasom nyintjdning, livslingdsantaganden, ranta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmaéls till kommunstyrelsens ekonomiutskott.
I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till oférandrat 876 mnkr.
Utover befintliga tecknade borgensitaganden for Syvab om totalt
533 mnkr finns onyttjat belopp om 61 mnkr som tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2022-11-30  2022-10-31 2022-11-30
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsdtaganden 38 38 0
Summa borgen for koncernbolag 38 38

Ovriga privata och juridiska personer

Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Stockholms Stadsmission 61 61 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 42 42 0
Syvab* 533 533 61
Ovriga 11 11 0
Summa borgen for lin 772 772
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 66 66 0
Summa 6vriga privata och juridiska personer 838 838

Summa garantier och borgen 876 876 61

* Onyttjad limit finns om 61 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/177)
utover befintligt tecknat atagande om 533 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gillande finanspolicy rétt att 1dmna lan
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 120 000 mnkr enligt finanspolicy. Varje enskild
motparts ram faststills 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgensataganden ska enligt finanspolicy
inte ingé 1 respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av tillgéngliga ramar for utldning fran Stockholms stad till enskilda
motparter per rapportdatum uppgar till oférandrat 104 510 mnkr,
varav 82,2 procent dr nyttjat. Se tabell 6 nedan.
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Utléning fran Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgér till netto 79 536 mnkr per rapportdatum, vilket ar
en 0kning om 597 mnkr sedan féregdende ménad och motsvarande
minskning om 371 mnkr sedan arsskiftet. Bolagen Skolfastigheter i
Stockholm AB samt Stockholm Vatten och Avfall AB har under
manaden Okat sin skuld med 232 mnkr respektive 136 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens uppléning for november 2022
var 1,04 procent. Internbankens prognosticerade snittranta for
november 2023 estimeras for niarvarande till 2,23 procent.
Kreditmarginaler dr anpassade till respektive motpart pa 16pande
basis sedan juli 2020, d& stadens modell for faststéllande av
marknadsmaissig avgift och rdnta dndrades. Inlaningsmarginal for
bolagen uppgér for ménaden till -0,20 procent och
utldningsmarginal for bolagen varierar mellan 0,15 till 0,21 procent
med en viktad medianmarginal om ca 0,19 procent.
Kreditmarginalerna géller sedan den 1 juli 2022.
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Tabell 6. Utlaning och borgensatagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utlaning Utlaning Utlaning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)

2022-11-30  2022-10-31 2021-12-31 2022-11-30 2022-11-30  2022-11-30

AB Familjebostader 8474 8413 7 690 2,3 9100 93,1%
AB Stockholmshem 12 180 12178 13595 0,0 14 800 82,3%
AB Stokab 378 365 243 2,5 1300 29,1%
AB Svenska Bostader 12 398 12 377 13 845 0,5 16 600 74,7%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4498 4419 4286 3,9 5 600 80,3%
Massfastigheter i Stockholm AB 470 476 355 0,0 600 78,3%
S:t Erik Markutveckling AB 1549 1529 3134 0,5 3800 40,8%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 703 17 471 18 023 4,1 19 500 90,8%
Stockholm Business Region AB 0 0 0 4,6 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 0 2,3 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 21798 21662 19 380 2,0 24 500 89,0%
Stockholms Hamn AB 5047 5045 5163 6,0 7 000 72,1%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 3,4 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1374 1391 1257 4,1 1700 80,8%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 1,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 85 868 85 327 86 973 104 510 82,2%
TOTALT 85 868 85 327 86 973 38 120 000 71,6%
Kommunkoncerninterna motparter Inlaning Inlaning Inlaning

2022-11-30 2022-10-31 2021-12-31
Stockholms Stadshus AB 5701 5742 5915
St Erik Forsdkrings AB 371 361 312
St Erik Livforsakring AB**** 0 0 625
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 36 50 31
Stockholms Business Region AB 99 111 74
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 124 122 108
Kaplansbacken AB 1 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1 1
Totalt 6333 6 388 7 066

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdataganden ska enligt finanspolicy inte inga i respektive motparts limit.

***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.
**¥¥) Bolaget avyttrades i juli 2022

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Fkonomidirektor FEkonomidirektor
Bilagor

1. Marknadskommentarer per 2022-11-30
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Sammanfattning

merikanska centralbanken (FED)
kan vara redo att dra ned pa takten
1 rantehdjningarna i december.

Efter omfattande protester mot de strikta
covidrestriktionerna i Kina uppmanar nu
hilsomyndigheten regionerna att ga mer
varsamt fram med restriktionerna.

Inflationen i euroomradet (HICP) sjonk till
10,0 procent i november.

Riksbanken har hojt styrrdntan med 0,75
procentenheter till 2,5 procent i linje med
marknadens férvantningar.

Den arliga tillvéxttakten for utlaning till
hushall uppgick till den 14gst observerade
nivdn sedan november 2012.

Valueguards bostadsprisindex for Sverige
foll i november med -3,0 procent
respektive -10,0 procent per rullande 12-
manader.

Konjunkturinstitutets barometerindikators
nedgéng stabiliserades i november pa 84,5.

Svensk BNP vixte med 0,6 procent under
tredje kvartalet respektive 2,5 procent pa
arsbasis.
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Internationellt

merikanska centralbanken (FED)
Akan vara redo att dra ned pa takten
1 rdntehdjningarna vid
decembermdétet enligt centralbankschefen
Powells tal 1 slutet av november. Borsen
steg pd beskedet att en rantehdjning om 0,5
procentenheter i december kan bedomas
som tillrdcklig efter att ha hojt med 0,75
procentenheter fyra ganger hittills 1 ar.
Powell poingterade dock att historien
varnar for att mjuka upp penningpolitiken
for tidigt och att Fed kommer att hélla
kursen tills inflationen 4r under kontroll.

Kinas centralbank har sénkt reservkraven
for banker med 0,25 procentenheter for att
stimulera ekonomin. Flera analytiker
varnar fOr att investeringar och konsumtion
inte kommer att 6ka forrén landets strikta
viruspolitik lattas. Pekings nolltolerans mot
viruset, dar fabriker och hela stadsdelar
stangs ner griver allt djupare hél i landets
ekonomi samtidigt som det skadar
konsumentfortroendet. Inte sedan
protesterna 1989, som resulterade i
massakern pa Himmelska fridens torg, har
lika omfattande protester setts 1 Kina som
nu. Protesterna, som framst ar riktade mot
Pekings strikta nolltolerans, eskalerade
efter att ménniskor omkommit i en brand i
ett hoghus 1 Xinjiangprovisen. Uppgifter
gjorde gillande att riddningspersonal inte
kunde hjélpa tillrdckligt snabbt pa grund av
covidrestriktioner. Kinas hélsomyndighet
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annonserade efter de omfattande
protesterna att fler dldre ska vaccineras
samt att de lokala myndigheterna ska ga
mer varsamt fram med restriktioner.

Europa

i november till 10,0 procent frén 10,6
procent 1 oktober. Det dr den forsta
nedgangen sedan juni 2021. Inflationsdata

frén enstaka ménader ska alltid avldsas
med viss forsiktighet men efter
novembersiffran prissédtter marknaden att
ECB kommer att hoja rintan 0,5
procentenheter vid nésta mote 1 december.
I ovrigt var marknadsreaktionerna efter
utfallet ganska sma vilket formodligen har
att gora med att kdrninflationen var
oforandrad fran foregdende ménad.

Inﬂationen i euroomradet (HCIP) sjonk

Sverige

iksbanken har hojt styrrantan med
R0,75 procentenheter till 2,5

procent. Hojningen var forviantad
av marknaden och féranledde inga storre
rorelser. Riksbankens prognos visar att
styrrdntan ska hdjas ytterligare 1 borjan av
nista ar for att d& vara strax under 3
procent. Réntebeskedet var Stefan Ingves
sista efter 17 ar pa posten som Sveriges
riksbankschef. Erik Thedéen, nuvarande
generaldirektor pa Finansinspektionen,
tilltrdder som ny riksbankschef 1 januari
2023.

Den arliga tillvaxttakten avseende total
utléaning till hushall uppgick till 4,5
procent, vilket dr den ldgst observerade
nivan sedan
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november 2012. En viktig faktor bakom
inbromsningen &r vikande efterfragan pa
bolén efter Riksbankens rantehdjningar.
Enligt Svensk Méklarstatistik sjonk
bostadsforsiljningarna med néstan 30
procent 1 oktober 2022 jamfort med samma
manad 2021.

Valueguards bostadsprisindex (HOX) {or
Sverige foll i november med -3,0 procent
respektive -10,0 procent per rullande 12
manader. Storst var nedgéngen for villor,
-3,8 procent respektive -11,1 procent. Det
ar svart att se ndgon ljusning for
bostadspriserna den nérmaste tiden inte
minst efter riksbankens senaste hojning av
styrriantan.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
har minskat med cirka fem enheter varje
manad under det senaste halvaret.
Nedgangen avstannade dock i november
nér indikatorn minskade marginellt med
0,3 enheter till 84,5. Hushallens
konfidensindikator steg med 5,6 enheter
till 55,8 men indikerar fortsatt pa ett
mycket svagt stimningslige.

Svensk BNP viéxte med 0,6 procent under
tredje kvartalet. P4 arsbasis var
tillvaxttakten 2,5 procent enligt Statistiska
centralbyran.

Den svenska inflationen (mitt som KPIF)
noterades till 9,3 procent i oktober, vilket
ar en minskning fran féregdende ménad.

Den svenska borsen steg med 6,4 %
procent inklusive utdelningar under
november. Hittills i &r har borsen minskat
med -20,7 %. Per den sista november
kostade en euro 10,92 kr och en US-dollar
11,5 kr.
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